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1 rsredovisningen angivna uppgifter avser om ej annat anges koncernen. Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.



VD har ordet

2004/2005 har varit ett dramatiskt verksamhetsar for Starbreeze. Vid arets inledning hade vi inget
utvecklingsuppdrag alls och arbetade med omfattande besparingsprogram. | dagslaget har vi tva
stora produktionsavtal och vi ldgger stor kraft pé att rekrytera fler medarbetare. De sista tva
kvartalen pa verksamhetsaret lyckades vi dessutom &ntligen visa vinst. Tyvarr nddde dock bolaget

inte upp till ett positivt resultat pa helarsbasis. Det finns tre huvudsakliga anledningar till detta:

Den forsta ar att belaggningen var dalig i borjan av aret. Det var ju forst i augusti som vi kom igang
med Darkness och produktionstakten trappades sedan stegvis upp under hdsten.

Den andra &r att vi hade otur med valutakurssvangningarna. Dollarn sjonk ju dramatiskt under de
forsta tva kvartalen. Nar vi sedan val hade genomfért en terminsséakring under tredje kvartalet s&
borjade dollarn stiga igen. Den stigande dollarn innebar da istallet att bolaget fick en
bokforingsmassig finansiell forlust pa terminssakringen. Den totala kostnaden for
valutakursforluster under aret uppgick till -4,6 MSEK (vilket kan jamforas med arets resultat efter
skatt pa -3,3 MSEK).

Den tredje ar att vi har tyngts av kostsamma leverantdrsavtal, tex for 1T-leasing och lokalhyra, som
ingicks for flera &r sedan. Vi haller dock gradvis pd och kommer ur dessa kontrakt, men vissa av

dem lever kvar aven in i 2006 och 2007.

Darknessproduktionen pagar nu for fullt. Vi har goda forhoppningar om att det skall bli ett riktigt
bra spel. Vi marker ocksd av att det finns ett stort forhandsintresse bland konsumenter och
speltidningsjournalister 6ver hela varlden. Det nya stora VUG-projektet utvecklar sig ocksa

lovande. Dar befinner vi ju oss dock fortfarande i ett valdigt tidigt skede.

Det kanns tryggt med en sé stark kassa som vi har i dagslaget. Som oberoende spelutvecklare ar det
bra att ha en reservkassa som kan anvandas for att utveckla egna projekt om det plétsligt skulle bli
ett belaggningsglapp mellan de forlaggarfinansierade uppdragen. Pa lang sikt kommer vi dven
utvardera andra strategiska satsningar som kapitalet kan anvandas till.

Stamningen ar god pa foretaget och vi ser med tillforsikt framtiden an.

Johan Kristiansson, VD



Ordinarie bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma i Starbreeze AB (publ), 556551-8932, halls torsdagen den 24 november
2005 kl. 16.00 i Goteborgs Nations lokaler pa S:t Larsgatan 7 B i Uppsala. Aktiedgare som dnskar

delta pa bolagsstimman skall:
dels vara inférd som dgare i den av VPC férda aktieboken méndagen den 14 november 2005,

dels anmala sin avsikt att deltaga i bolagsstamman senast fredagen den 18 november 2005 k.

16.00. Anmélan om deltagande i bolagsstamman skall ske skriftligen till Starbreeze AB,

Investor Relations, Sysslomansgatan 7, 753 11 Uppsala, via e-post: ir@starbreeze.com, per
telefax 018-12 28 05 eller per telefon 018-12 28 35. Vid anmélan bor uppges namn,

personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer samt aktieinnehav.

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att 4ga ratt att deltaga pa
bolagsstamman, tillfalligt lata omregistrera aktierna i eget namn. Sadan registrering maste vara
verkstalld hos VPC i den av VPC forda aktieboken senast mandagen den 14 november 2005. Detta
innebér att aktieagaren i god tid fore denna dag maste underréatta forvaltaren om en sadan
omregistrering. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda dagtecknad fullmakt fér
ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis eller
motsvarande "registreringsbevis” for den juridiska personen bifogas. Fullmakten och
registreringsbeviset far inte vara aldre an ett ar. Fullmakten i original samt eventuellt

registreringsbevis bor fore stamman insdndas per brev till Starbreeze.



Aret i korthet

e Nettoomsattningen for &ret uppgick till 32,2 MSEK (25,4 MSEK). Ovriga rorelseintakter for
aret uppgick till 0,4 MSEK (0,5 MSEK).

e Rorelseresultat fore avskrivningar for aret uppgick till 0,5 MSEK ( -4,8 MSEK)
e Resultat efter skatt for aret uppgick till -3,3 MSEK (-13,3 MSEK).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning for verksamhetsaret uppgick till -0,01 SEK (-0,09
SEK).

e Likvida medel uppgick pa balansdagen till 14,4 MSEK (11,9 MSEK). Inlésen av
teckningsoptioner har déarefter tillfort Starbreeze 12,2 miljoner kronor.

e Starbreeze har under rakenskapsaret lyckats vanda till ett positivt resultat pa kvartalsbasis for
tredje och fjarde kvartalet.

e Starbreeze har under verksamhetsaret erhallit séljroyalty for PC-versionen av spelet
Chronicles of Riddick.

e Starbreeze har efter rakenskapsarets utgang tecknat avtal om ett nytt stort
spelutvecklingsprojekt med forlaggaren Vivendi Universal Games (VUG) i Los Angeles.



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Starbreeze AB (publ), 556551-8932 avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for 2004-07-01 — 2005-06-30, Starbreeze sjunde

rakenskapsar.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2004/2005

Starbreeze erhaller saljroyalty for Riddick PC

Starbreeze har under rakenskapsaret erhallit saljroyalty for PC-versionen av Riddick. Denna
ersattning tillkom utover den forskottsbetalning som Starbreeze tidigare erhallit for att tacka
projektets utvecklingskostnader. Saljroyaltyn avsag spelforsaljning som skedde under december
2004 tom juni 2005.

Riddick utsett till béasta spel vid MTV Movie Awards i USA

Starbreeze spel "The Chronicles of Riddick" utsags i juni till basta filmbaserade spel pa "MTV Movie
Awards" i Los Angeles, efter en telefonomrostning bland amerikanska konsumenter. Ovriga
nominerade spel var Spider-Man 2, Harry Potter, Van Helsing och The Incredibles.

Starbreeze offentliggdr produktionen av The Darkness

Den 21 mars 2005 offentliggjorde Starbreeze och Majesco att den produktion som pabérjats under
sommaren 2004 avség ett spel baserat pa den framgéngsrika amerikanska serietidningen The
Darkness. Serien handlar om den unge maffiamedlemmen Jackie Estacado som besitter
overnaturliga krafter. | spelet maste spelaren lara sig kontrollera de Gvernaturliga krafterna for att

kunna vinna kampen mot en méaktig maffiaboss.

Darkness far stor internationell uppmarksamhet

Starbreeze pagaende produktion The Darkness fick stor uppmarksamhet i samband med E3-
maéssan i Los Angeles. Forlaggaren Majesco visade upp bilder frén spelet och en trailer. Dessutom
visade Microsoft ndgra klipp ur Darkness-trailern nar de presenterade den nya Xbox 360 pa en
internationell presskonferens. Nagra klipp fran Darkness visades dven av den varldsomspannande

musikkanalen MTV, i ett specialprogram om nasta generations TV-spel.

Riddick PC utsett till &rets basta actionspel av Computer Gaming World

Computer Gaming World &r den ledande amerikanska tidningen for PC-spel, med ca 300.000
lasare varje manad. | marsnumret 2005 utsag de arets basta spel i ett antal kategorier och Riddick
PC blev "Action Game of the Year”.

Riddick valdes till Arets Svenska spel

Vid den stora svenska spelgalan Game Awards 05 pa Berns i Stockholm den 16 mars utsgs The
Chronicles of Riddick till arets basta svenska spel. Det rostades fram av en branschjury och av
Expressens lasare. Juryns motivation var: "For att det med iskall precision och fingertoppskénsla
aterupprattade tron pa att licensspel faktiskt kan bli nagot att ha, om de hamnar i handerna pa réatt
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manniskor." Ovriga nominerade spel i klassen arets svenska spel var Battlefield Vietnam, Rallisport

Challenge 2 samt Ground Control 2: Operation Exodus.

Samarbete med Centroid Motion Capture Ltd.
Starbreeze har ingatt avtal med det engelska foretaget Centroid Motion Capture Ltd avseende
animations och motion capture arbete for Darknessproduktionen. Centroid Motion Capture Ltd har

aven forvarvat Starbreeze motion capture utrustning.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Starbreeze tecknar nytt spelutvecklingsavtal med VUG

Starbreeze har tecknat ett nytt spelutvecklingsavtal med Vivendi Universal Games (VUG) i Los
Angeles. Avtalet &r en bindande avsiktsforklaring ("Binding Letter of Intent”) och avser en
spelproduktion fér nasta generations spelplattformar. Parterna avser att ingé ett fullt
produktionsavtal pd motsvarande villkor som i avsiktsforklaringen. Starbreeze kommer att erhéalla
fast ersattning for produktionsarbetet samt royalty pa forsaljning éver en viss niva. Uppdraget

skapar behov av nyrekrytering.

Utvecklingsbudgeten &r attraktiv, men nagra exakta siffror kan inte offentliggoras, p.g.a.
sekretessklausuler i avtalet med forlaggaren.

Viss planering och forproduktion har redan paborjats och faktureringen ar inledd. Den fulla

produktionen kommer dock komma igéng forst nar Darknessprojektet ar klart.

Inlésen av teckningsoptioner tillfér bolaget 12,2 MSEK
Starbreeze har tillforts 12,2 miljoner kronor via inlésen av teckningsoptionen STAR TO 1. Under

teckningsperioden har 60 909 000 optioner (ca 97,3 procent av teckningsoptionerna) l6sts in.

Teckningsoptionerna utfardades av Starbreeze till garanterna av nyemissionen i december 2003
och har handlats pa Aktietorgets marknadsplats under perioden 18 mars 2004 - 27 juli 2005.
Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad aktie
(nominellt 0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Efter utfardandet av de 60.909.000
st. nya aktierna har bolaget totalt 374.951.478 st. aktier.

Allmant om verksamheten

Starbreeze AB (publ) ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och dataspel pa uppdrag av
internationella spelforlaggare. Starbreeze far vanligtvis en ersattning fran forlaggaren i form av ett
fast arvode for utvecklingsarbetet (forskottsbetalning) samt royalty per sald kopia efter avrakning
av forskottsbetalningen. For att saljroyalty skall betalas ut kravs vanligtvis att spelet blir en stor

succé. Forlaggaren star utéver finansiering aven for marknadsforing och distribution av spelet.

Starbreezekoncernen omfattas av moderbolaget Starbreeze AB (publ) och det helagda dotterbolaget

Starbreeze Studios AB. All personal ar anstélld i moderbolaget.



Sedan grundandet 1998 har Starbreeze utvecklats till en etablerad aktor pa spelmarknaden.

Foretagets dvergripande mal ar att vara en av branschens mest eftersokta spelutvecklare.

Marknad och trender

Den internationella konsumentmarknaden for spelmjukvara uppgick 2004 till ca 25 miljarder US
dollar. Marknaden forvantas vaxa med drygt 16 procent arligen och de totala intakterna forvantas
stiga till 54,6 miljarder US Dollar 2009. (PricewaterhouseCoopers; "Global Entertainment and
Media Outlook 2005-2009")

Tillvaxten i konsolspelsmarknaden ar beroende av utvecklingen av nya spelkonsoler med allt hégre
kapacitet. Konsolmarknaden ar cyklisk vad galler lanseringen av ny teknik och nya konsoler brukar
lanseras ungefar vart 5:e ar. FOr narvarande pagar en generationsvéxling och den nya generationen
spelkonsoler (Xbox 360, PS3, Revolution) forvantas fa en stor paverkan pa spelforsaljningen ar
2006 och 2007. D& konsumenterna intresse i allt hogre grad forvantas fokuseras pa nya konsoler
berdknas marknaden fér PC-spel att minska.

Trenden i spelbranschen ar att det produceras farre spel men med allt stérre utvecklingsbudgetar.
Spel utvecklade for dessa nya konsoler ("next. gen — spel”) férvantas normalt ha

utvecklingsbudgetar i storleksordningen 8 — 15 MUSD.

Det normala i branschen ar att det tar ca tva ar att slutféra ett spelutvecklingsuppdrag. Spelen
baseras allt oftare pa etablerade spel- eller filmtitlar. Spelen genererar generellt huvuddelen av

intakterna de férsta manaderna efter lansering.

Konkurrens

Starbreeze ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar spel pa uppdrag av internationella
spelforlaggare. Starbreeze konkurrerar med andra spelutvecklare i varlden om de stdrsta och mest

pakostade spelutvecklingsuppdragen.

Det rader en hard konkurrens mellan spelutvecklare internationellt om dessa uppdrag, bland annat
p.g.a. att branschen gar mot farre men storre spelproduktioner. Nagra exempel pa oberoende
spelutvecklare som konkurrerar med Starbreeze om stora spelutvecklingsuppdrag ar Climax (UK),
Silicon Nights (Canada) och Remedy (Finland). Dessutom finns en viss konkurrens fran

spelforlaggarnas interna studios, hos till exempel EA och Microsoft.

Forlaggarna vill i allt hogre grad lagga spelutvecklingsuppdragen hos etablerade utvecklare som har
bevisat att de kan genomfora framgangsrika produktioner. Starbreeze kan nu anses tillhéra denna
skara av etablerade utvecklare eftersom produktionsteamet har arbetat ihop under manga ar och
fardigstallt flera speltitlar.

Inférsaljning, forhandlingar och avtalsdiskussioner med foérlaggarna ar komplicerade och hela

processen kan ofta ta atskilliga manader i ansprak.



Starbreeze spel

Starbreeze har fardigstallt fyra spel som lanserats pa den internationella spelmarknaden: The
Chronicles of Riddick, Knights of the Temple, Enclave och The Outforce.

The Chronicles of Riddick

Riddick utvecklades p& uppdrag av Vivendi Universal Games under perioden 2002-2004 for Xbox
och PC. Spelet bygger pa karaktaren Riddick fran filmerna Pitch Black och The Chronicles of
Riddick. Spelet lanserades tillsammans med filmen The Chronicles of Riddick under sommaren
2004. Spelet har mottagits mycket val av marknaden och erhallit mycket goda betyg av
speltidningar och Internetsajter samt vunnit internationella utmaérkelser. The official Xbox
magazine ansag att Riddick var: "The best looking Xbox game we’ve ever seen. And we've seen

them all”.

I juni 2005 utségs det till "basta filmbaserade spel” pa MTV Movie Awards i Los Angeles, efter en
telefonomroéstning bland amerikanska konsumenter.

Knights of the Temple

Knights of the Temple utvecklades av Starbreeze under perioden 2002-2004 pa uppdrag av TDK
Recordings. Spelet har publicerats fér Xbox, PS2, Gamecube och PC. Det har lanserats i Europa och
fatt goda recensioner.

Enclave

Enclave utvecklades under perioden 2001-2003 pa uppdrag av Swing Entertainment. Enclave
vann, innan lansering, det prestigefyllda priset "Best Action Game" pa spelmassan E3 i Los Angeles
200L1. Spelet, som lanserades for Xbox i Europa under sommaren 2002, var Starbreeze forsta
fardigutvecklade spelprojekt av stdrre omfattning. Inledningsvis lanserades spelet i USA och
Europa till Xbox. I mars 2003 lanserades dven en PC-version av Enclave i USA.

The Outforce
The Outforce var Starbreeze forsta riktiga spelutvecklingsuppdrag och utgjorde en viktig kunskaps-
och marknadsplattform fér Starbreeze att bygga vidare pd i sin fortsatta utveckling. Spelet

lanserades hosten 2000 som PC-spel. Forlaggare av The Outforce var svenska Pan Interactive.

Personal

Starbreeze har en tydlig ambition att vara en attraktiv arbetsplats. Verksamheten kdnnetecknas av
hogt tempo, en platt organisation och korta beslutsvagar. Malet ar att personalen skall kéanna att de
har mojlighet att paverka bade sin egen och foretagets utveckling.

Antalet anstéllda uppgick per den 30 juni 2005 till 37 (27) personer, en 6kning med 10 personer
frdn 30 juni 2004. Medelantalet heltidsanstallda for aret uppgick till 31 personer (48 personer).
Medelaldern var 29 ar och kénsfordelningen var 35 méan och 2 kvinnor. Efter rakenskapsarets

utgang har 7 personer nyanstallts.



De anstélldas kompetensomraden ar bland annat storyutveckling, gamedesign,
motorprogrammering, spelprogrammering, leveldesign, texturmodellering, ljuddesign och

projektledning.

Incitamentsprogram

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram déar 15 % av eventuell erhallen saljroyalty fordelas till personalen (inklusive
sociala kostnader). Programmet anses nodvandigt for att kunna rekrytera och bibehalla kompetent
personal. Nivan pa bonusersattningen anses ligga i linje med standarden i branschen.

Jamstalldhet

Starbreeze verkar i en traditionellt mansdominerad bransch. Féretaget har dock som malsattning
att kontinuerligt 6ka andelen kvinnliga medarbetare. | och med branschens mognande och tack
vare de nya spelutbildningsprogram som numera finns i Sverige ar forhoppningen att méjligheten

att rekrytera kvinnor med nédvéndiga branschkunskaper skall férbattras.

Styrelsen

Styrelsen i Starbreeze, som bestar av fem ledamoter, arbetar utifran en faststalld arbetsordning
vilken bland annat anger styrelsens aligganden och ansvar, d&renden som skall behandlas och
foreskrifter for métenas genomférande. Under verksamhetsaret 2004/2005 genomfordes 8 (16)
protokollférda sammantraden. Fragor av betydande karaktar som behandlas pa styrelsemotena ar
t.ex. grundlaggande affarsplanering, marknadspositionering, finansiering m.m. Féredragande i
strategiska fragor ar verkstallande direktéren och i ekonomiska och finansiella fragor koncernens
ekonomichef. Starbreezes auktoriserade revisor har ocksa deltagit vid vissa styrelsemoten.

Styrelsen har inga kommittéer. Styrelsen ar av uppfattningen att t.ex. revisionsfragor m.m. i ett

bolag av Starbreezes storlek bast behandlas av hela styrelsen.

Investeringar/leasing

Under aret har 1,2 MSEK investerats i datorer och natverksutrustning. Leasingkontraktet for
Motioncaptureutrustningen har losts under aret och utrustningen har sélts till Centroid Motion
Capture Ltd.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Starbreeze har for narvarande full beldggning med Darknessproduktionen, som skall fardigstéallas
under 2006. Om detta spel skulle bli en stor forséljningsframgang kan det innebara extra
royaltyintakter, som dock tidigast kommer bolaget tillgodo under verksamhetsaret 2006/2007.

Dessutom har Starbreeze paborjat utvecklingen av en produktion for VUG. Denna produktion

kommer ha en begransad omfattning fram tills dess att produktionsteamet frigors fran
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Darknessprojektet. Eventuella royaltyintékter fran denna nya produktion ligger flera ar framat i
tiden.

Nagra riskfaktorer

Forlaggare avslutar pagaende projekt
Om forlaggaren inte ar nojd med ett pagaende projekt, eller om forlaggaren far ekonomiska
problem, sa kan projekt komma att avslutas i fortid. Detta kan innebéra ett svart intaktstapp for

Starbreeze, eftersom det kan ta atskilliga manader att hitta ett nytt utvecklingsuppdrag.

Projekt drabbas av forseningar
Starbreeze far normalt en fast summa for att utveckla ett spel. Om fardigstallandet kraver mer

resurser an ursprungligen berdknat s maste denna kostnad normalt baras av Starbreeze.

Forlust av nyckelpersoner
Starbreeze &ar beroende av kompetenta och motiverade medarbetare som kan gora hdgkvalitativa
spel inom pressade tidsramar. Skulle bolaget tappa nagra nyckelmedarbetare kan detta innebéra

forsenade projekt och svarigheter att salja in nya uppdrag.

Valutakursférandringar

Bolaget har en stor del av intékterna i dollar och &r darfér mycket kansligt for
valutakursforandringar. Pa kort sikt forsoker bolaget hantera denna risk genom valutaterminer och
genom att forsoka lagga en del av valutarisken pa forlaggaren. Pa l1ang sikt ar det dock svart att
skydda sig mot denna risk.

Forskning och utveckling

Teknisk utveckling ar en naturlig del av Starbreeze verksamhet och utgdr en integrerad del av
spelutvecklingen. Teknikbasen for spelproduktionen, den s.k. spelmotorn, vidareutvecklas
kontinuerligt for att pa basta mojliga satt utnyttja kapaciteten i nasta generations processorer och
grafikkort. Spelmotorn utvecklas fortldpande under spelutvecklingsprojekten och ar enligt

Starbreeze nu en av de framsta i branschen.
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Agarstruktur och aktiekapital

Agarstruktur

I nedanstdende tabeller framgar dgarforhallandena i Starbreeze AB. Starbreeze har ca 4 600
aktiedgare och &garstrukturen baseras pa den av VPC for Starbreeze forda aktieboken och avser
agarforhallanden per den 30 juni 2005.

Andel av rdster och

Antal aktier kapital
Térnqvist Peter 17 500 000 5,57%
D. Carnegie AB 14 603 500 4,65%
Akelius Insurans Public LTD. 14 422 300 4,59%
SIS Segaintersettle AG 6 581 500 2,10%
Invest AB BGP 5250 000 1,67%
Persson, Bengt 5250 000 1,67%
Valiluoto, Pauli 4305 000 1,37%
Ingvall, Ludde 3092 000 0,98%
Ljungberg, Erik 3000 000 0,96%
Nordea Bank, Lux 2 750 000 0,88%
Summa de 10 stérsta dgarna 76 754 300 24,44%
Ovriga aktiedgare 237 308 178 75,56%
Totalt antal aktier 314 062 478 100,00%

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Starbreeze uppgar pa bokslutsdagen till 6 281 250kronor fordelat pa 314 062 478
aktier, envar om nominellt varde 0,02 kr. En aktie medfor en rost. Varje rostberattigad far vid
bolagsstéamma rosta for fulla antalet av honom &gda och féretradda aktier utan begrénsning i
rostratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Starbreeze tillgdngar och vinst.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att den ansamlade forlusten i moderbolaget, 1 251
TSEK, tacks genom iansprakstagande av éverkursfonden.

Koncernens ansamlade forlust enligt koncernbalansrakningen uppgér till 7 665 TSEK. Nagon

avséattning till bundna fonder foreslas ej.
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Nyckeltal, koncern

TSEK Not 2004/2005 2003/2004
Nettoomséattning 32203 25391
EBITDA 498 -4779
EBIT -3 362 -12 757
Periodens resultat -3328 -13 262
Rorelsemarginal, % -10,4 -50,2
Vinstmarginal, % -10,3 -52,2
Soliditet vid periodens utgang, % 43,1 58,2
Rantabilitet pa eget kapital, % -28,5 -160,7
Eget kapital per aktie

fore utspadning, kr 0,03 0,04
efter utspadning, kr 0,03 0,04
Aktiens slutkurs for perioden, kr 0,31 0,16
Resultat per aktie

fore utspadning, kr -0,01 -0,09
efter utspadning, kr -0,01 -0,09
Antal aktier vid periodens slut

fore utspadning 314 062 478 312 527 326
efter utspadning 336 258 792 312 527 326
Utestdende optioner * 62 553 239 62 573 239
Genomsnittligt antal aktier

fore utspadning 313917 875 154 526 950
efter utspadning 336 120 692 154 526 950
Antal anstallda

i genomsnitt 22 31 48
vid periodens slut 37 27

* Optioner med I6senpris pa 20 6re medférde teckning av 20.000 aktier fore den 30 juni 2005 och
60.889.000 aktier efter den 30 juni 2005.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av omséttningen.
Soliditet vid arets utgdng: Eget kapital i procent av totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster minskad med full skatt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.
Resultat per aktie: Resultat efter skatt fordelat per aktie.
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Resultatrédkning, koncern

TSEK Not  2004/2005 2003/2004
Nettoomséttning 12 32203 25391
Ovriga rorelseintikter 301 529
Summa intékter 32594 25920
Ovriga externa kostnader 3,6 -10112 -6 270
Personalkostnader 45,23 -16 617 -23 086
Avskrivning immateriella anlaggningstillgadngar 10 -2101 -2 101
Av- och nedskrivning

materiella anlaggningstillgangar 11,12 -1760 -5 877
Ovriga rorelsekostnader 7 -5 367 -1343
Rorelseresultat -3363 -12 757
Rénteintékter 199 88
Réntekostnader -164 -593
Resultat fore skatt -3 328 -13 262
Skatt 8 - -
Periodens resultat -3328 -13 262
Resultat per aktie fore utspadning, kr 9 -0,01 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,01 -0,09
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Balansrakning, koncern

TILLGANGAR Not 2005-06-30 2004-06-30
TSEK

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar

Goodwill 10 525 2626
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 11,12 1948 3402
Summa anléaggningstillgangar 2473 6 028
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2904 2426
Ovriga fordringar 2511 640
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 1254 1765
Kassa och bank 14 391 11 860
Summa omsattningstillgangar 21 060 16 691
SUMMA TILLGANGAR 23 533 22719
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 281 6 251
Bundna reserver 11523 25 863
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -4 337 -5 624
Periodens resultat -3328 -13 262
Summa eget kapital 10 139 13 228
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder till kreditinstitut 12 - 1788
Summa langfristiga skulder 0 1788
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder till kreditinstitut 12 1143 2201
Leverantdrsskulder 688 1059
Ovriga skulder 1390 1254
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 10173 3189
Summa kortfristiga skulder 13394 7703
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23533 22719
Stallda sédkerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sékerheter 18 6171 6193
Ansvarsforbindelser 19 5930 5751
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Koncernens forandring i eget kapital

Aktiekapital Bundna Fritt eget Summa
reserver kapital eget

TSEK kapital
Eget kapital 2003-06-30 3856 26 990 -27 566 3280
Nedséttning av aktiekapital -3084 - 3084 -
Foretradesemission 4627 13036 - 17 663
Riktad emission juni 138 921 - 1059
Riktad emission juni 714 3774 - 4 488
Resultatdisposition av féregdende ars resultat - -18 858 18 858 -
Arets resultat - - -13 262 -13 262
Eget kapital 2004-06-30 6 251 25 863 -18 886 13228
Riktad emission 30 209 - 239
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - -14 549 14 549 -
Arets resultat - - -3328 -3328
Eget kapital 2005-06-30 6281 11 523 -7 665 10 139
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Kassaflodesanalys, koncern

TSEK Not  2004/2005 2003/2004
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3328 -13 262
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20 3774 5287
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet 446 -7 975
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av fordringar -1 838 552
Okning/minskning av kortfristiga skulder 6974 -7314
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5582 -14 737
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar 1 -1213 -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgadngar 1 865 -100
Kassaflode fran investeringsverksamheten -348 -100
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4 23 210
Amortering skuld -2 847

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 843 23210
Periodens kassafldde 2391 8373
Likvida medel vid periodens bérjan 11 860 3544
Kursdifferens i likvida medel 140 -57
Likvida medel vid periodens slut 14 391 11 860
Spéarrade medel -2 260 -465
Summa disponibla likvida medel 12131 11 395
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Resultatrdkning, moderbolag

TSEK Not  2004/2005 2003/2004
Nettoomséttning 12 32203 25391
Ovriga rorelseintikter 301 529
Summa intakter 32594 25920
Ovriga externa kostnader 36 -11 798 -7 959
Personalkostnader 4523 -16 617 -23 086
Av- och nedskrivning

materiella anlaggningstillgangar 11,12 -1760 -5 877
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - -3388
Ovriga rorelsekostnader 7 -5 367 -1343
Rorelseresultat -2 948 -15 733
Ranteintékter 199 88
Réntekostnader -164 -593
Resultat fore skatt -2 913 -16 238
Skatt 8 - -
Periodens resultat -2 913 -16 238
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Balansrakning, moderbolag

TILLGANGAR Not 2005-06-30 2004-06-30
TSEK

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 11,12 1948 3402
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 7130 7130
Summa anlaggningstillgangar 9078 10 532
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2904 2 426
Ovriga fordringar 2509 638
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 1254 1767
Kassa och bank 14 391 11 852
Summa omsattningstillgangar 21 058 16 683
SUMMA TILLGANGAR 30 136 27 215
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 281 6251
Ej registrerad nyemission 1 -
Overkursfond 11521 25 863
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1662 1689
Periodens resultat -2913 -16 238
Summa eget kapital 16 552 17 565
Langfristiga skulder

Ré&ntebarande skulder till kreditinstitut 12 - 1788
Summa langfristiga skulder 0 1788
Kortfristiga skulder

Réntebérande skulder till kreditinstitut 12 1143 2201
Leverantdrsskulder 688 1059
Skulder till koncernforetag 312 175
Ovriga skulder 1273 1243
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 10 168 3184
Summa kortfristiga skulder 13584 7 862
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 136 27 215
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sékerheter 18 6171 6193
Ansvarsforbindelser 19 5930 5751
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Aktiekapital Ej registrerad Overkurs- Fritt eget Summa
fond kapital eget

TSEK kapital
Eget kapital 2003-06-30 3856 26 989 -21 942 8903
Nedséttning av aktiekapital -3084 - 3084 -
Foretradesemission 4627 13 036 - 17 663
Riktad emission juni 138 921 - 1059
Riktad emission juni 714 3774 - 4488
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - -18 858 18 858 -
Koncernbidrag fran dotter - 1689 1689
Arets resultat - - -16 238 -16 238
Eget kapital 2004-06-30 6 251 25 862 -14 549 17 564
Riktad emission 30 208 - 238
Ej registrerad nyemission - - - 1
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - -14 549 14 549 -
Koncernbidrag fran dotter - - 1662 1662
Avrets resultat - - -2913 -2913
Eget kapital 2005-06-30 6 281 11521 -1251 16 552
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Kassaflodesanalys, moderbolag

TSEK Not  2004/2005 2003/2004
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2913 -16 238
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20 1673 8 262
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet -1240 -7976
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av fordringar -1836 728
Okning/minskning av kortfristiga skulder 7014 -7 493
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3938 -14 741
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar 10 -1213 -100
Forséljning av materiella anlaggningstillgadngar 1 865 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -348 -100
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4 23 210
Amortering skuld -2 847 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 843 23210
Periodens kassafléde 747 8 369
Likvida medel vid periodens bérjan 11 852 3540
Kursdifferens i likvida medel 140 -57
Likvida medel vid periodens slut 14 391 11 852
Spéarrade medel -2 260 -465
Summa disponibla likvida medel 12131 11 387
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Kommentarer till arets finansiella utveckling

Allmant

Arets nettoomséttning uppgick till 32,2 MSEK. Av intéakterna avser 2,7 % EUR och 95,7 % USD.
Under aret tillférde Darkness och Riddick intakter och i USD och Knights of the Temple gav
intakter i EUR. Mindre lokala konsultuppdrag gav intakter i SEK.

Starbreeze har under rakenskapsaret valt att valutasidkra 67% av aterstaende intakter for

Darknessproduktionen. Terminsaffarerna genomfors under perioden 2005-05-10 — 2006-03-22.

Omesattning

Omsattningen for rakenskapsaret kom framst fran spelutveckling och bestod av ersattning for
delleveranser av spel, s.k. milstolpar. Den totala omsattningen pa 32,6 MSEK genererades framst
av Darknessproduktionen som startade under réakenskapsaret.

Enligt Starbreeze utvecklingsavtal med forlaggare utgar aven royaltyersattning om produktens
forsaljning dverstiger en viss volym. Under rakenskapsaret 2004/2005 har Starbreeze erhallit
royaltyintakter, 1,6 MSEK, vilka avsag spelforséljning som skedde under perioden december 2004
tom juni 2005.

Omsattningen har 6kat med ca 25 % jamfort med foregdende ar. Royaltyintakterna star for ca 5 %

av omsattningen.

Rorelseresultat

For rakenskapsaret redovisade Starbreeze ett resultat efter finansiella poster om -3,3 MSEK

(-13,3 MSEK) vilket ar en resultatforbattring pa 9,9 MSEK. Resultat efter avskrivningar uppgick till
-3,4 MSEK (-12,8 MSEK). Starbreeze har under rakenskapsaret lyckats vanda till ett positivt

resultat pa kvartalsbasis for tredje och fjarde kvartalet.

Kostnad

Av rérelsekostnaderna utgor storsta delen personalkostnader. Under 2004/2005 utgjorde
personalkostnaden 46 % (60%) av rérelsekostnaderna. Personalstyrkan har varit betydligt mindre
an foregaende ar, medelantalet anstallda var 31 personer (48).

| syfte att sdkra framtida betalningsfléden i USD mot valutafluktuationer gjordes terminssékringar
under aret. D4 sakringsredovisning ej tillampas sé redovisas valutaderivat enligt 1agsta vardets
princip. Resultatet per den sista juni belastas av kostnader avseende terminsséakringen med -2,7
MSEK, varav -2,4 MSEK ar reserverad kostnad for terminskontrakt som l6ses under perioden juli
20065 till mars 2006. Dollarkursen var pa balansdagen 7,80. Om kursen sjunker minskar den
reserverade kostnaden for terminskontrakt och en kursvinst redovisas. Om kursen stiger éver 7,80

okar de reserverade kostnaderna och ytterligare kursforlust redovisas.

De ovan beskrivna effekterna av valutakursens forandring pa de redovisade vardena for

valutaterminer beror pa att bolaget inte tillampar sakringsredovisning p& den ekonomiska och
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kassaflodesmassiga sakring som sker av framtida berédknade floden i USD. Pa motsvarande satt
medfor detta da ocksa att en stigande dollarkurs ger ett forbattrat rorelseresultat genom tkade
intakter for de framtida inbetalningarna i pagéende kundavtal oavsett om dessa genom

terminsavtal kassaflodesmassigt sakrats eller ej.

De totala kostnaderna for kursforluster under verksamhetsaret var -4,6 MSEK (-1,0 MSEK).

Anlaggningstillgangar

De immateriella anlaggningstillgdngarna var per 30 juni 2005 0,5 MSEK (2,6 MSEK) och utgors av
goodwill fran forvarvet av Starbreeze Studios AB. Materiella anlaggningstillgangar per 30 juni 2005
uppgick till 1,9 MSEK (3,4 MSEK) och bestod till storsta delen av datorinventarier. Under aret har

1,2 MSEK investerats i datorer och natverksutrustning.

Omesattningstillgadngar
Omesittningstillgdngar bestod per 2005-06-30 till storsta del av kassa och bank med 14,4 MSEK
(11,9 MSEK ) vilket motsvarade 61 % (52%) av balansomslutningen.

Eget kapital

Det egna kapitalet per 30 juni 2005 uppgick till 10,1 MSEK (13,2 MSEK) vilket motsvarade en
soliditet pa 43,1 % (58,2 %). Riktade emissioner ckade det egna kapitalet med 0,2 MSEK
(23,2 MSEK). Eget kapital per aktie vid full utspadning uppgick till 0,03 kr (0,04 kr).

Skulder

De langfristiga skulderna till kreditinstitut avseende leasingataganden har betalats till fullo.
Kvarstdende del av skulder for leasingatagandena ar en kortfristig skuld som kommer att betalas
2005/2006.

Ansvarsforbindelser

Starbreeze har i augusti 2005 av domstol i Dusseldorf delgivits ny stamning fran foretradaren for
Swing Entertainments konkursbo. Talan avser leveransfragor for spelet Enclave for plattformarna
GameCube och PS2 under 2002-2003. Stamningens belopp ar ca 760 000 USD jamte ranta.
Processen ar i ett inledande skede och det &r i dagslaget for tidigt att uttala sig om Starbreeze

ansvar for de ansprak som stélls.

Kassafléde och likviditet

Rakenskapsarets 6kade intakter och minskade personalkostnader har lett till ett positivt kassaflode
frén den Iépande verksamheten pa 5,6 MSEK (—14,7 MSEK). Arets totala kassafléde uppgick till 2,4
MSEK (8,4 MSEK). Under rakenskapsaret var tillskottet frdn emissioner obefintligt att jamforas
med foregaende ars tillskott pa 23,2 MSEK. Efter rakenskapsarets slut har inlosen av utestaende
optioner tillfort ytterligare 12,2 MSEK.
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Finansiering och finansiell stallning

Starbreeze finansiella stallning har forbattrats betydligt under rakenskapsaret. Inlosen av
utestaende optioner skedde till storsta delen efter rakenskapsarets slut och slar forst igenom
rakenskapsaret 2005/2006.

Starbreeze finansiella mal att uppvisa ett positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten pa
kvartalsbasis under bokslutsaret 2004/2005 infriades under tredje och fjarde kvartalet.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Omsattningen i
moderbolaget uppgick till 32,6 MSEK (25,9 MSEK). Resultat efter finansnetto var -2,9 MSEK
(-16,2 MSEK).
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Belopp i TSEK om inget annat anges.

Allmant
Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets

rekommendationer och uttalanden.
Fr. o m detta rakenskapsar tillampas Redovisningsradets nya rekommendationer:
RR 29 Erséttningar till anstéllda

Tillampning av denna rekommendation har inte fatt nagon materiell paverkan pa Starbreeze

resultat och stéllning.

Information om dvergang till IFRS 2005

I juni 2002 antog EU:s ministerrad den sa kallade 1AS 2005-férordningen, vilken foreskriver att
samtliga noterade bolag inom unionen, fran och med rakenskapsaret 2005, skall uppratta sin
koncernredovisning i enlighet med International Accounting Standards (I1AS). Redovisningsradets
rekommendationer har under senare ar i hdg grad kommit att anpassas till IAS. DA Starbreeze har
en skyldighet att félja Redovisningsradets rekommendationer, har bolaget harigenom successivt

redan kommit att tillampa stora delar av regelverket.

Overgangen fran nationella redovisningsregler till IAS/IFRS staller sarskilda krav pé den forsta
redovisningen som avlamnas enligt den nya standarden. Bestdmmelserna foreskriver att &ven
jamforelsearet 2004/2005 skall redovisas enligt IAS/IFRS, dock att denna redovisning skall

lamnas senast i anslutning till férsta delarsrapporten 2005/2006.

| Starbreeze fall innebar detta att arsredovisningen per 2006-06-30 kommer att innehalla ett
jamforelsear dar balans- och resultatrakning for 2004/2005 skall upprattas i enlighet med de nya
reglerna. Berorda bolag ar skyldiga att lamna information om effekterna av évergangen till IFRS i
samband med forsta kvartalsrapporten 2005/2006. Starbreeze har dock valt att redan i samband
med denna rapport lamna en 6versiktlig beskrivning av de vasentligaste skillnaderna mellan
foretagets nuvarande redovisningsprinciper och de kommande IFRS-principer som skall tillampas
fran och med ar 2005/2006.

Bestammelserna rérande redovisning av foretagsforvarv och samgaende (IFRS 3) medfor relativt
stora forandringar i sattet att redovisa foretagsforvarv. Bland annat skall en mer detaljerad
kopeskillingsfordelning goras dar varden ocksa skall dsattas ett flertal immateriella tillgdngar som
forvarvas, sdsom exempelvis kundrelationer, varumérken, patent mm. Darutover skall dessa
tillgangars bedémda livslangd faststallas och skrivas av enligt plan. Endast om det ar sannolikt att
tillgangen har ett bestaende varde i rorelsen far avskrivning underlatas. Forvarv genomforda under
2004 kommer att raknas om enligt de nya reglerna i 2005 ars rapportering, medan forvarv gjorda
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fore 2004 inte behdver justeras. For dessa forvarv ar den enda skillnaden att goodwill inte kommer
att skrivas av enligt plan, utan istallet provas for eventuellt nedskrivningsbehov. Foér Starbreeze
innebar den nya standarden en héjning av redovisat rorelseresultat for 2004/2005 med ca 2,1
MSEK.

I 6vrigt forvantas inte nagra betydande forandringar ske med avseende pa inférandet av den nya
standarden.

Den preliminara effekten av omréakning av 2004/2005 ars jamforelsetal paverkar vinst per aktie

positivt med 0,01 ore.

De ovannamnda uppgifterna om effekten av 6vergang till IFRS ar preliminara och kan komma att

andras da 6versyn av de nya rekommendationerna fortfarande pagar.

Koncernredovisning
I koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an

50 % av rosterna.

Koncernens bokslut &r uppréattat enligt forvarvsmetoden. Det innebér att dotterbolagens egna
kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga varden,
elimineras i sin helhet. I koncernens egna kapital ingar endast den del av dotterbolagets egna

kapital som tillkommit efter forvarvet.

Overstiger det koncernmassiga anskaffningsvérdet for aktierna det i forvarvsanalysen upptagna
vardet av bolagets nettotillgangar redovisas det som koncernmassig goodwill.

Intdktsredovisning

Merparten av Starbreeze utvecklingsuppdrag utgér langre uppdrag till fast pris. Inkomsten och de
utgifter som ar hanforliga till respektive uppdrag redovisas som intékt respektive kostnad i
forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett
uppdrags fardigstallandegrad bestams genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med
beréknade totala utgifter. Detta innebar att eventuell engdngsersattning vid ingdende av avtal dven
den redovisas som intékt dver avtalstiden. | de fall utfallet av ett utvecklingsuppdrag inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast i den utstrackning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestéllaren. En befarad forlust

pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

Royaltyintakter redovisas da fordran blir faststalld.
Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,

justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt.

26



Véardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de
skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sakerhet

kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas dven darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. De temporéara

skillnaderna har huvudsakligen uppkommit genom skattemassiga underskott.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot éverskott vid framtida
beskattning. Nagot varde av dessa har inte upptagits i bokslutet.

I moderbolaget redovisas — pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning — den

uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver, som en del av de obeskattade reserverna.

Ersattning till anstallda
Inom koncernen finns enbart avgiftsbestimda pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala

ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de beraknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Arets nettoomséttning uppgick
till 32,2 MSEK. Forlaggarna &r internationella och av omsattningen ar 2,7 % i EUR och 95,7 % i
USD. Valutaexponeringen var vid balansdagen 2 848 TSEK.

Anlaggningstillgdngar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar. Avskrivning sker systematiskt 6ver tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvéarde.

Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar. Féljande avskrivningstider

tillampas:

Goodwill 5ar
Datorer 3ar
Inventarier 5ar
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Nér det finns en indikation pa att en tillgadng minskat i varde gors en bedémning av tillgdngens
redovisade varde, inklusive goodwill. I de fall en tillgdngs redovisade varde Gverstiger dess

beraknade atervinningsvarde skrivs tillgdngen omedelbart ner till sitt &tervinningsvarde.

Finansiella leasingavtal

Nar leasingavtal innebar att koncernen och moderbolaget, som leasetagare, i allt vasentligt tnjuter
de ekonomiska formanerna och bar de ekonomiska riskerna som ar hanforliga till leasingobjektet,
redovisas objektet som en anlaggningstillgdng i balansrakningen. Motsvarande forpliktelse att i
framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld.

Kassaflodesanalays
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa- och

banktillgodohavanden.

Forskning och utveckling
Utgifter for utveckling av Starbreeze motor kostnadsférs omedelbart. Bolaget har inte balanserat

nagra utgifter for utvecklingsarbete.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrédkningen inkluderar likvida medel, fodringar,
rérelseskulder och leasingataganden.

Likvida medel, fodringar och rérelseskulder redovisas till nominella varden. For princip vid

redovisning av leasingatagande se finansiella leasingavtal ovan.

Starbreeze har i princip alla intékter i dollar och ar darfér mycket kansligt for
valutakursforandringar. Pa kort sikt forsoker bolaget hantera denna risk genom valutaterminer och
genom att forsoka lagga en del av valutarisken pa forlaggaren. Pa l1ang sikt ar det dock svart att
skydda sig mot denna risk.

Koncernen utnyttjar valutaterminer for att tacka risker avseende valutakursféréandringar. For att
sdkringsredovisning skall vara mojlig fordras att sakringsatgarden 1) har ett uttalat dokumenterat
syfte att fungera som en sékring, 2) att den har en entydig koppling till den sdkrade positionen och
3) att den ger ett effektivt skydd av den sakrade positionen. Koncernen uppfyller fér narvarande
inte dessa krav. Utestaende valutaterminskontrakt varderas darfor I6pande i enlighet med lagsta
vardets princip, varvid de vardeférandringar som uppkommer inom ramen for lagsta vardets

princip omedelbart redovisas i resultatrakningen.
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Rapportering om segment
Starbreeze bedriver utveckling av TV- och dataspel i ndra samarbete med internationella férlaggare
avseende finansiering, marknadsforing och forsaljning. Verksamheten utgér en enda rorelsegren

varfor ingen redovisning for priméart segment uppréttas.

Koncernens kunder finns i 3 geografiska regioner.

2004/2005 2003/2004
Norden 515 367
Ovriga EU 870 7 460
USA 30 818 17 564
Summa 32 203 25 391

Samtliga tillgdngar och investeringar ar lokaliserade i Sverige.

Not 2 Intédkternas fordelning

Nettoomsattningen fordelar sig enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Utvecklingsuppdrag 29 138 25024 29138 25024
Royalty 1560 - 1560 -
Ovriga uppdrag 1505 367 1505 367
Summa 32203 25 391 32203 25 391

Not 3 Leasingavgifter avseende operationell leasing

Nominellt varde av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppséagningsbara leasingavtal

fordelar sig enligt nedan. Leasingavgifterna avser i huvudsak lokalhyror.

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Forfaller till betalning inom 1 ar 2502 2 487 2 502 2 487
Forfaller till betalning inom 2-5 ar 2879 5432 2879 5432
Forfaller till betalning efter 5 ar - - - -
Summa 5380 7919 5380 7919

Samtliga leasingkostnader avseende operationella leasingavtal avser minimiavgifter och uppgar

under aret till féljande:

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Leasingkostnader 2 469 2 443 2 469 2 443
Summa 2 469 2 443 2 469 2 443
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Not 4 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Fordelning av I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader.

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004

Loéner och andra ersattningar 12 053 17 277 12 053 17 277
Sociala kostnader 4183 5671 4183 5671
(varav pensionskostnader) (659) (378) (659) (378)
Summa 16 236 22948 16 236 22 948

Loner och ersattningar fordelade mellan styrelse och VD samt 6vriga anstéllda:

Styrelse och VD Ovriga anstallda
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004

Koncernen 954 877 11169 16 400
Moderbolaget 954 877 11 169 16 400

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsens
ordférande forhandlar med verkstéllande direktéren betréffande dennes I6n och villkor. Dessa
foredras darefter av ordférande for 6vriga styrelseledamoter, innan slutgiltigt beslut fattas av

styrelsen. Ersattningar till andra ledande befattningshavare beslutas av verkstallande direktéren.

Styrelsen

Det totala styrelsearvodet for det rakenskapsaret 2004/2005 uppgick till 250 TSEK (250 TSEK) .
Styrelseordférande erhéll 80 TSEK och styrelseledaméterna 42,5 TSEK vardera. Av Starbreeze
pensionskostnader 2004/2005 avser 123 TSEK (13 TSEK) gruppen styrelse och VD. Bolagets
utestidende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 TSEK (0 TSEK).

Konsultarvoden till styrelsemedlemmar har utgatt med 0 MSEK (1,2 MSEK).

Verkstéallande direktéren

I I6ner och ersattningar till styrelse och VD ingar l6ner for verkstallande direktér med 704 TSEK
(627 TSEK) och pensionskostnader med 83 TSEK (7 TSEK). Johan Kristiansson har erhallit 16n
fr.o.m. 2004-11-01. For perioden juli till oktober har konsultarvode om 390 TSEK (538 TSEK)
erlagts till Warp Business Advisers som ersattning for den inhyrde verkstéllande direktdren Johan
Kristiansson.

Bolaget och verkstallande direktéren har en dmsesidig uppséagningstid om fyra manader. Nagot
avtal om avgangsvederlag finns ej.
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For verkstéllande direktoren erléaggs avgiftsbestdmda pensionspremier vilka motsvarar kostnaden

enligt ITP-plan.

Not 5 Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ledningsgruppen enligt sammanstéllningen sid. 40.

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare utgérs av grundlon och eventuell royaltybonus.

Till ledande befattningshavare inklusive VD har en totalsumma avseende 16n, ersattningar och

andra formaner utgatt med 3,3 MSEK for det senaste rakenskapsaret 2004/2005. For évriga

ledande befattningshavare erlaggs avgiftsbestimda pensionspremier vilka motsvarar kostnaden

enligt ITP-plan. Ovriga ledande befattningshavare, exklusive VD, har en uppséagningstid pa 1 till 6

manader. Inga avgangsvederlag utéver I6n under uppsagningstiden finns avtalade for ledande

befattningshavare.

Ledande befattningshavare

Ovriga anstallda

2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Koncernen 3110 3026 8943 14 251
Moderbolaget 3110 3026 8943 14 251

Nedan redovisas fordelningen for dvriga ledande befattningshavare mellan grundlén och rérliga

ersattningar samt pensionskostnaden.

2004/2005 2003/2004
Pensions- Pensions-

Grundlon Royalty kostnad Summa | Grundlén  Royalty kostnad Summa
Verkstéllande direktor 704 - 83 787 627 - 7 634
Ovriga ledande
befattningshavare 2 386 20 123 2529 2 399 - 54 2453
Summa 3090 20 206 3316 | 3026 - 61 3087
Not 6 Ersattning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004

Revision, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB 444 237 436 230
Andra uppdrag an revisions-
uppdraget, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB 53 144 53 144
Summa 497 381 489 374
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Not 7 Kursvinster och kursforluster

I rorelseresultatet ingar valutakursdifferenser enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2003/2004 2003/2004

Ovriga rorelsekostnader -4 569 -991 -4 569 -991

Summa -4 569 -991 -4 569 -991

Not 8 Skatt pa arets resultat samt uppskjuten skatt

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004

Redovisat resultat fore skatt -3328 -13 262 -2914 -16 238
Skatt enligt géllande skattesats 932 3713 816 4547
Skatteeffekt av ej avdragsgilla

goodwillavskrivningar -588 -588 - -
Skatteeffekt av 6vriga ej avdragsgilla kostnader -1 047 -1821 -1048 -1821

Skatteeffekt av kostnader fér emission av
egenkapitalinstrument (redovisas direkt mot eget

kapital) 4 1688 4 1688
Skatteeffekt av koncernbidrag (redovisas direkt
mot eget kapital) - - -465 -473

Foréndring av ej redovisade skattefordringar
avseende underskottsavdrag -699 2992 -693 3941

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen - - - -

Skattesats
Den gallande skattesatsen ar skattesatsen for inkomstskatt i koncernen. Skattesatsen ar 28 % (28
9%).

Tempordara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders respektive skatteméassiga varden
ar olika. Starbreeze tempordara skillnader har huvudsakligen uppkommit genom skattemaéssiga
underskott. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller annat framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avrdknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Koncernens underskottsavdrag vilka ej upptagits till ndgot varde uppgéar per den 30 juni 2005 till
46,5 MSEK (49,0 MSEK).
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Uppskjuten skattefordran som ej redovisas:

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Underskottsavdrag 13031 13729 13031 13722
Summa 13031 13729 13031 13722

Not 9 Resultat per aktie (fére och efter utspadning)

2004/2005 2003/2004

Heldr Helar
Resultat per aktie
fore utspadning, kr -0,01 -0,09
efter utspédning, kr -0,01 -0,09
Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning 314062 478 312527 326
efter utspadning 336 258 792 312 527 326
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 313917875 154 526 950
efter utspadning 336 120 692 154 526 950

Not 10 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Ingdende anskaffningsvarden 16 463 16 463 - 5959
Forvarv - - - -
Utgdende ack. anskaffningsvarden 16 463 16 463 - 5959
Ingdende avskrivningar -7 879 -5 778 - -
Arets avskrivningar -2100 2101 - -
Utgaende ack. avskrivningar -9979 -7879 - -
Ingdende nedskrivningar -5 959 -5 959 - -5 959
Arets nedskrivningar - - - -
Utgaende ack.nedskrivning -5 959 -5 959 - -5 959
Utgaende restvarde enligt plan 525 2625 - -
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Not 11 Inventarier och datorer

Koncernen Moderbolaget

2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Ingdende anskaffnings-
varden 11498 12 785 11 485 12772
Inkdp 1213 102 1213 102
Utrangeringar/Forséljning -2 526 -1389 -2 526 -1 389
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 10185 11 498 10172 11 485
Ingdende avskrivningar -4 807 -2 619 -4794 -2 606
Utrangeringar/Forséljning 1620 399 1620 399
Arets avskrivningar
enligt plan -2 338 -2 587 -2 338 -2 587
Utgadende ackumulerade
avskrivningar -5525 -4 807 -5512 -4794
Ingdende nedskrivningar -3289 - -3289 -
Arets ned/uppskrivningar 577 -3289 577 -3 289
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -2 712 -3289 -2712 -3289
Utgaende restvarde enligt plan 1948 3402 1948 3402

Not 12 Finansiella leasingavtal

Anskaffningsvarden

Ack. Avskrivningar

2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Datorer 3469 5383 -3 058 -3 155
Summa 3469 5383 -3 058 3155

Koncernen och moderbolagets materiella anlaggningstillgangar ingar leasingobjekt som innehas

genom finansiella leasingavtal enligt foljande:

Framtida minimileasingavgifter har féljande forfallotidpunkter:

Nominella varden Nuvarden
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Inom 1 ar 1183 2382 986 2 099
Mellan 1-5 ar - 1849 - 1542
Senare 4n 5 ar - - - -
Summa 1183 4231 986 3641

Finansiella leasingavtal avser datorparken. Nuvérdet av de framtida minimileasingavgifterna

redovisas som skuld till kreditinstitut dels som kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.

Hyresavgiften ar relaterad till marknadsnoterade basrénta varvid bolagets hyresavgift kan andras

p.g.a. ranteférandringar p& marknaden.
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Not 13 Andelar i dotterforetag

Bokfort
Kapital-andel Rostandel Antal aktier véarde
Starbreeze Studios AB 100% 100% 10 000 7130

Organisationsnummer 556558-4496 med styrelsens sate i Uppsala Kommun.

Moderbolaget 2004/2005 2003/2004
Aktier i dotterbolag

Ingdende anskaffningsvarden 7130 10518
Aktieagartillskott - -
Nedskrivning aktier i dotterbolag - -3 388
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarden 7130 7130

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Forutbetald hyra 502 437 502 437
Forutbetald leasing 317 382 317 382
Forutbetald forsékring 131 86 131 86
Upplupna inkomstrantor 128 68 128 68
Ovriga interimsfordringar 176 265 176 267
Upplupna intékter - 527 - 527
Summa 1254 1765 1254 1767

Not 15 Forandring antal aktier

Antal aktier A-aktier
Antal 2002-06-30 12 853 310
Nyemisson 25 706 620
Antal 2003-06-30 38559 930
Foretradesemission 231 359 580
Riktad emission 42 607 816
Antal 2004-06-30 312 527 326
Riktad emission 1535152
Antal 2005-06-30 314 062 478

Aktiernas nominella varde ar 0,02 kr.

Teckningsoptioner med I6ptid t.0.m. 2005-07-31 utstalldes till garanterna vid emissionen i
december 2003 som en del av ersattningen. Totalt gavs 62 573 239 optioner ut. Teckningsoptionen
(STAR TO 1) handlades pa Aktietorget under perioden 2004-03-18 t.0o.m. 2005-07-27.
Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad aktie
(nominellt 0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Pakallande av teckning av
nyemitterade aktier skulle ske senast den 31 juli 2005. 60 909 000 optioner pakallades foér inlésen,
varav 20 000 fore 30 juni 2005.

Det foreligger inga nyemissionsbemyndiganden.
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Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004

Upplupna semesterléner 1720 1748 1720 1748
Upplupna sociala

avgifter semesterlon 558 572 558 572
Upplupna kostnader

terminskontrakt 2413 - 2413 -
Forutbetalda intékter 4916 - 4916 -
Ovriga upplupna kostnader 566 869 561 864
Summa 10173 3189 10 168 3184

Not 17 Transaktioner med narstadende

Nedan anges andelen av arets inkop och forséljning avseende koncernforetag.

Moderbolaget
2004/2005 2003/2004

Forsaljning - -
Kostnad 14% 15%

Arets inkdp och forsaljning mellan koncernféretag avser hyra av spelmotor om 1,7 MKR erlagt av

moderbolag till dotterbolag. Hyreskostnaden uppgar till 14 % av moderbolagets évriga kostnader.
Moderbolaget har 312 TSEK i skuld till dotterbolaget pa balansdagen.

Ersattning till styrelseledamoter redovisas i not 4.

Not 18 Stallda sakerheter

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Foretagsinteckningar 3500 3500 3500 3500
Tillgangar forvarvade med
finansiell leasing 411 2228 411 2228
Pantsatta bankmedel 2 260 465 2 260 465
Summa 6171 6 193 6171 6 193

Not 19 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Tvist med Swing 5930 5751 5930 5751
Summa 5930 5751 5930 5751
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Starbreeze har i augusti 2005 av domstol i Dsseldorf delgivits ny stamning fran foretradaren for

Swing Entertainments konkursbo. Talan avser leveransfragor for spelet Enclave for plattformarna

GameCube och PS2 under 2002-2003. Stamningens belopp ar ca 760 000 USD jamte ranta.

Processen ar i ett inledande skede och det ar i dagsléget for tidigt att uttala sig om Starbreeze

ansvar for de ansprak som stélls.

Not 20 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget
2004/2005 2003/2004 2004/2005 2003/2004
Av- och nedskrivningar 3860 7978 1759 5877
Ovrigt -86 -2 691 -86 2385
Summa 3774 5287 1673 8 262

Not 21 Finansiell riskhantering

Starbreeze har under rakenskapsaret valt att valutasédkra 67% av aterstaende intakter for

Darknessproduktionen.

For att minimera kreditrisker vid férsaljning kontrolleras att kunder har god betalningsférméga

innan avtal tecknas.

Not 22 Medeltal anstallda mm

2004/2005 2003/2004
Medelantalet Medelantalet
anstéllda Varav man anstallda Varav man
Moderbolaget 31 29 48 47
Dotterbolaget - - - -
Summa 31 29 48 47
Styrelseledamdgter och ledande befattningshavare:
2004/2005 2003/2004
Antal Antal
balansdagen Varav man | balansdagen Varav mén
Koncernen
Styrelseledaméter 5 5 5 5
VD samt ledande befattnings-
havare 6 5 6 5
Moderbolaget
Styrelseledamoter 5 5 5 5
VD samt ledande befattnings-
havare 6 5 6 5
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Not 23 Sjukfranvaro

Total sjukfranvaro i procent av ordinarie arbetstid:

2004/2005 2003/2004

Total sjukfranvaro 1,4% 0,7%
Varav langtidssjukfranvaro 0,0% 0,0%

Not 24 Handelser efter balansdagen

Starbreeze har tecknat spelutvecklingsavtal med Vivendi Universal Games
Starbreeze har tecknat ett nytt stort spelutvecklingsavtal med spelforlaggaren Vivendi Universal
Games i Los Angeles. Samarbetet avser utveckling av ett actionspel for nasta generations

spelplattformar.

Inlésen av teckningsoptioner tillfér bolaget 12,2 MSEK
Starbreeze har tillforts 12,2 miljoner kronor via inlésen av teckningsoptionen STAR TO 1. Under
teckningsperioden har 60 909 000 optioner (ca 97,3 procent av teckningsoptionerna) lsts in.

Nyanstallningar
Starbreeze har under hdsten 2005 nyanstéllt personal for att sdkerstéalla produktionen med
anledning av de nya uppdragen. Hittills har 7 personer anstéllts och ytterligare en handfull

kommer att anstallas.
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Flerarsoversikt, koncern

Resultatrakningar

TSEK 2004/2005 2003/2004 2002/2003 2001/2002 2000/2001
Omséttning 32594 25 920 38 546 37 064 7411
Rérelsens kostnader exklusive avskrivningar -32 096 -30 699 -58 833 -28 823 -12429
Rorelsens resultat fore avskrivningar 498 -4 779 -20 287 8241 -5018
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -1760 -5 877 -3041 -680 -381
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -2 101 -2101 -8 060 -2101 -1576
Rorelseresultat efter avskrivningar -3 363 -12 757 -31 388 5 460 -6 975
Rénteintakter 199 88 63 36 19
Réntekostnader -164 -593 -402 -48 -7
Resultat efter finansiella poster -3328 -13 262 -31727 5448 -6 963
Skatt pa &rets resultat - - -6 - -15
Arets resultat -3328 -13 262 -31733 5448 -6 978
Balansrékningar
TSEK 2004/2005 2003/2004 2002/2003 2001/2002 2000/2001
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - - -
Anlaggningstillgadngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 525 2626 4727 6 827 8928
Materiella anldggningstillgdngar 1948 3402 10 166 3570 863
Summa anlaggningstillgdngar 2473 6028 14 893 10 397 9791
Omséttningstillgdngar
Kundfordringar 2904 2426 3412 16 441 643
Ovriga fordringar 2511 640 1148 1213 296
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1254 1765 2524 463 807
Kassa och bank 14 391 11 860 3544 2044 1415
Summa omséttningstillgdngar 21 060 16 691 10 628 20 161 3161
SUMMA TILLGANGAR 23533 22719 25521 30 558 12 952
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13 467 26 490 35013 17 030 17873
Arets resultat -3328 -13 262 -31733 5448 -6 978
Summa eget kapital 10 139 13 228 3280 22 478 10 895
Langfristiga skulder - 1788 5525 - -
Kortfristiga skulder 13394 7703 16 716 8080 2057
Summa skulder 13 394 9491 22 241 8 080 2057
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23533 22719 25521 30 558 12 952
Kassafléden
TSEK 2004/2005 2003/2004 2002/2003 2001/2002 2000/2001
Rorelseresultat -3228 -13 262 -31727 5448 -6 963
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5582 -14 737 347 -2119 -6 120
Kassaflode fran investeringsverksamheten -348 -100 -11 382 -3387 -488
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 843 23210 12 535 6 135 -107
Avrets kassaflode 2391 8373 1500 629 -6 715
Nyckeltal

2004/2005 2003/2004 2002/2003 2001/2002 2000/2001
Rorelsemarginal % -10,4 -50,2 -81,4 14,7 -94,1
Vinstmarginal % -10,3 -52,2 -82,3 14,7 -94,0
Soliditet % 43,1 58,2 12,9 73,6 84,1
Avkastning pé eget kapital % -28,5 -160,7 -246,4 32,7 -76,5
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,03 0,04 0,09 1,83 1,05
Eget kapital per aktie efter utspading, kr 0,03 0,04 0,09 1,81 1,10
Antal anstéllda i genomsnitt 31,0 48,0 63,0 42,0 22,0
Antal anstéllda vid &rets utgang 37,0 27,0 67,0 53,0 26,0
Resultat per aktie fore utspading, kr -0,01 -0,09 -1,22 0,33 -0,48
Reslutat per aktie efter utspading, kr -0,01 -0,09 -1,22 0,33 -0,48
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Ledande befattningshavare

VD — Johan Kristiansson

Fodd 1970. Anstélld sedan 2004. Johan Kristiansson har civilingenjérsexamen (MSc) med inriktning mot
industriell ekonomi fran Chalmers Tekniska Hogskola. Johan har tidigare bl.a. varit VD for investmentbolaget
Adera Venture Zone och arbetat som managementkonsult pa Arthur D. Little och Warp Business Advisers.
Han har aven varit projektledare pa reklambyran Forsman & Bodenfors.

Aktieinnehav: 400 000 aktier.

Ekonomichef — Ursula Bende

Fodd 1962. Anstélld sedan 2005. Ursula har civilekonomexamen med inriktning mot redovisning fran Orebro
Hdogskola. Ursula har tidigare bl.a. varit ekonomichef hos It-foretaget Centrinity, verkstadsforetaget Prometek
och tillverkningsforetaget IP Betongelement. Hon har dven arbetat som redovisningskonsult hos TRIO-
redovisning.

Aktieinnehav: O aktier.

Chief Technical Officer - Magnus Hogdahl

Fodd 1973. Anstalld sedan 2000. Magnus startade 1994 Triton produktion som bedrev spelutveckling mellan
1994 och 1996. Darefter lade Magnus grunden till den 3D-motor som 1998 blev en central del av d&
Harndsandbaserade Starbreeze Studios AB. Magnus flyttade till Uppsala i samband med Starbreeze forvarv av
Starbreeze Studios AB ar 2000.

Aktieinnehav: 1 965 850 aktier.

Producer - Lars Johansson

Fodd 1978. Anstalld sedan 1998. Lars ar en av medgrundarna till 03 Games. Lars borjade som 3D-grafiker pa
03 Games. Var ansvarig producent pa Riddick. Ar numera ansvarig fér den évergripande produktionen pa
Starbreeze.

Aktieinnehav: 80 aktier

Lead Designer - Jens Andersson

Fodd 1976. Anstalld sedan 2000. Jens borjade 1998 hos Starbreeze Studios i Harnésand som programmerare
och flyttade till Uppsala i och med Starbreeze forvarv av Starbreeze Studios ar 2000.

Aktieinnehav: 300 000 aktier

Co-Producer —Hans Andersson

Fodd 1980. Anstélld sedan 1998. Hans &r en av medgrundarna till O3 Games och startade som
programmerare. Hans var tillsammans med Lars projektledare p& Enclave och producent p& Knights of the
Temple. Ar idag ansvarig for produktionsplanering, rekrytering och inkdp. Hans anstéllning upphérde 1
augusti 2005. Han &r darefter inhyrd konsult pa deltid.

Aktieinnehav: O aktier

Innehav av aktier avser den 30 juni 2005 och déarefter kdnda férandringar.
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Styrelse och revisor

Styrelseordfoérande:

Peter Térnquist — fodd 1953

Civilekonomexamen vid Handelshdgskolan i Stockholm, MBA vid IMD Lausanne.
Managing Director CVC Capitals Partners

Ordférande i styrelsen sedan 2002

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Danske Tralast A/S, vice ordférande i Post Danmark A/S. Ledamot i
Cybercom Consulting Group AB (publ) mfl.

Aktieinnehav: 16 500 000 aktier.

Ordinarie ledamot:

Lars Hagelin - fédd 1966

Ekonomie magister vid Uppsala Universitet
Ledamot i Starbreeze styrelse sedan 1998

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i DigitalPS AB (publ), ledamot i Basiq Networks BN AB (publ) samt
Gotlandshus AB.

Aktieinnehav: 3 550 aktier samt 2 000 000 aktier via delagd juridisk person.

Ordinarie ledamot:

Lars Olde - fodd 1944

Rédgivare i affarsutveckling i egen rorelse
Ledamot i styrelsen sedan 2000

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i LeanOn AB, ordférande i Tobii Technology AB, ledamot i PSD Insight
AB.

Aktieinnehav: 145 000 aktier samt 84 000 aktier via juridisk person.

Ordinarie ledamot:

Magnus Hoégdahl - fodd 1973

VD Starbreeze Studios AB.

Ledamot i styrelsen sedan 2000

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Starbreeze Studios AB
Aktieinnehav: 1 965 850 aktier

Ordinarie ledamot:

Martin Walfisz - fédd 1973

VD Massive Entertainment AB.
Ledamot i styrelsen sedan 2003

Ovriga styrelseuppdrag: ledamot i Megon Research AB, ordférande i Spelplan - Association of Swedish Game
Developers.

Aktieinnehav: O aktier.

Auktoriserad revisor:

Leonard Daun - fodd 1964

Auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
Revisor i Starbreeze AB (publ) sedan 2000.
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Auktoriserad revisor:

Mats Gunnarsson - fédd 1970

Auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
Revisor i Starbreeze AB (publ) sedan 2005.

Innehav av aktier avser den 30 juni 2005 och déarefter kanda férandringar.
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Resultat- och balansrékningarna kommer att foreldggas bolagsstamman 2005-11-24 for
faststallelse.

Uppsala den 9 november 2005

Peter Tornquist Lars Hagelin Lars Olde
Styrelsens ordférande

Magnus Hoégdahl Martin Walfisz Johan Kristiansson
Verkstéallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 10 november 2005.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Mats Gunnarsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i

Starbreeze AB (publ)
Org nr 556551-8932

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning i Starbreeze AB (publ) for rakenskapsaret 2004-07-01-2005-
06-30. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen
och forvaltningen pé& grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktorens tillampning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren
gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat véasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och ger
darmed en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stallning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrédkningen for moderbolaget
och for koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Uppsala den 10 november 2005

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Mats Gunnarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling fran 1998 tom september 2005.

Ar Transaktion Okning av antalet Okning av Totalt aktiekapital Totalt antal aktier Aktiens
aktier aktiekapitalet nominella
belopp
(kronor)
1998 Nyemission 80 000 80 000 180 000 180 000 1
1999 Nyemission 79 750 79 750 259 750 259 750 1
1999 Nyemission 259 750 259 750 519 500 519 500 1
2000 Split 1:10 4 675 500 0 519 500 5195 000 0,1
2000 Nyemission 1500 000 150 000 669 500 6 695 000 0,1
2000 Apportemission 3250 000 325000 994 500 9 945 000 0,1
2001 Nyemission 458 310 45831 1040 331 10 403 310 0,1
2002 Nyemission 1000 000 100 000 1140331 11 403 310 01
2002 Nyemission 1450 000 145 000 1285331 12 853 310 0,1
2003 Nyemission 25 706 620 2570 662 3855993 38 559 930 0,1
2004 Nedsattning av 0 -3084 794 771199 38 559 930 0,02
Aktiekapitalet
2004 Nyemission 231 359 580 4627 192 5398 391 269 919 510 0,02
2004 Nyemission 6893 531 137871 5536 262 276 813 041 0,02
2004 Nyemission 35714 285 744 588 6 280 850 312 527 326 0,02
2005 Nyemission 62 424 152 1218180 7499 030 374 951 478 0,02
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Aktiekursens utveckling

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli ar 2000 noterad pa Aktietorgets lista och handlas i OM
Stockholmsbdrsens SAX-system. Aktien har kortnamn STAR och ISIN-kod SE0O000667875. En
noteringspost omfattar 5000 stycken aktier. Antalet utestdende aktier ar per 2005-08-11

374 951 478 stycken.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner (STAR TO 1) utstélldes till garanterna vid emissionen i december 2003 som en
del av ersattningen. Totalt gavs 62 573 239 optioner ut. Teckningsoptionen STAR TO 1 har handlats
pa Aktietorget. Teckningsoptionens villkor var att varje option gav rétten att teckna en nyemitterad
aktie (nominellt 0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Optionerna Iépte ut den 31 juli
2005. Under teckningsperioden har 60 909 000 optioner - ca 97,3 procent av teckningsoptionerna
- utnyttjats for teckning av aktier. Teckning har skett genom samtidig betalning. Starbreeze har
tillforts 12,2 miljoner kronor via inldsen av teckningsoptionen.

Det finns nu inga ytterligare utestdende teckningsoptioner i foretaget.

Nyemissionsbemyndiganden

Det foreligger inga bemyndiganden.
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Adresser

Starbreeze AB (publ)
Sysslomansgatan 7
753 11 UPPSALA

Telefon: 018 - 12 28 00
Telefax: 018 - 12 28 05

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com

Internet: Www.starbreeze.com
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