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31 mars 2005

e Nettoomséttningen for tredje kvartalet uppgick till 10,2 MSEK (5,7 MSEK) och for
niomanadersperioden till 20,9 MSEK (21,5 MSEK). Ovriga rorelseintakter for tredje kvartalet
uppgick till 1,1 MSEK (0,2 MSEK) och for niomanadersperioden 1,8 MSEK (0,9 MSEK).

e Rorelseresultat fore avskrivningar for kvartalet uppgick till 2,2 MSEK ( -7,4 MSEK).
Motsvarande for niomanadersperioden var -3,8 MSEK (-10,5 MSEK).

e Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 2,2 MSEK (-7,5 MSEK) och for
niomanadersperioden till -3,8 MSEK (-11 MSEK).

e Likvida medel uppgick pa balansdagen till 14,6 MSEK (10,6 MSEK).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning for niomanadersperioden uppgick till -0,01 SEK
(-0,11 SEK).

e Starbreeze har under perioden erhallit den forsta utbetalningen av saljroyalty for PC-
versionen av spelet Chronicles of Riddick.

e Riddick har nominerats till basta filmbaserade TV-spel vid amerikanska MTV Movie Awards
2005.

e Starbreezes pagadende produktion The Darkness har fatt stor uppmarksamhet efter
forhandsvisningar pa branschmassan E3 i Los Angeles samt efter ett specialprogram om TV-
spel som séndes pa MTV o6ver hela varlden.

| rapporten angivna uppgifter avser Koncernen, om ej annat framgar av sammanhanget. Uppgifterna inom parantes
avser motsvarande period foregaende ar. Med “perioden” avses niomanadersperioden om inget annat anges.



VDs kommentar

Starbreeze har under tredje kvartalet antligen lyckats vanda till vinst. Detta ar resultatet av ett langsiktigt
arbete med en stor mangd atgarder pa bade kostnadssidan och intaktssidan. Tre faktorer har sarskilt
bidragit till resultatforbattringen blivit s& kraftig under kvartalet:

Den forsta ar saljroyaltyinkomsterna for Riddick PC. Royaltyn avser spelférsaljningen under december
2004, alltsa direkt efter lanseringen strax fore jul. Vi invantar nu ytterligare royaltyinkomster for
forsaljningen fran januari och framat.

Den andra ar att produktionstakten i Darkness-projektet har visat sig vara hdgre &n vad vi ursprungligen
hade raknat med, vilket gor att vi kan tillgodorakna oss intakterna i nagot snabbare takt &n tidigare
planerat.

Den tredje ar att dollarn aterhamtade sig ndgot under kvartalet. Vi har dock minskat var exponering mot
framtida valutakursférandringar nadgot genom att terminssakra 67 % av den aterstaende faktureringen for
Darknessprojektet.

Dessutom har vi haft en del dvriga intédkter; motioncapture-utrustningen har salts till det brittiska
foretaget Centroid (vilket aven medforde att en del tidigare nedskrivningar pa utrustningen kunde
aterforas) och vi har utfort mindre konsultuppdrag.

Den pagdende Darkness-produktionen fortloper enligt plan. Under spelbranschens stora arliga event, E3-
massan i Los Angeles, visades den forsta trailern for spelet upp och mottogs mycket vél. Starbreeze anses
vara en av de oberoende utvecklare som ligger langst fram i utvecklingen av spel till nésta generations
konsoler, vilket gor oss eftertraktade bland férlaggarna infér framtida uppdrag.

Starbreeze har redan kommit langt i en forhandling om ett nytt stort kontrakt. Tanken &r att produktionen
skall paborjas parallellt med Darkness-projektet.

Stamningen ar just nu mycket god pa foretaget, och vi ser med tillférsikt an framtiden.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens utgang

Riddick nominerat till MTV Movie Awards i USA

Starbreeze spel Riddick har nominerats till "Best Video Game Based On A Movie" vid TV-kanalen MTVs
”"Movie Awards 2005”. Riddick har nominerats tillsammans med Spider-Man 2, Harry Potter, Van Helsing
och The Incredibles. Priset kommer att delas ut vid en stjarnspackad gala i Los Angeles. Galan sands i
amerikansk TV den 9 juni och totalt kommer den att sandas i mer an 150 lander.

Darkness far stor internationell uppmarksamhet

Starbreezes pagdende produktion “The Darkness” har fatt stor uppméarksamhet i samband med E3-
massan i Los Angeles. Forlaggaren Majesco visade upp bilder fran spelet och en trailer. Dessutom visade
Microsoft nagra klipp ur Darkness-trailern nar de presenterade den nya Xbox 360 pa en gigantisk
internationell presskonferens den 16 maj. Nagra klipp visades dven av den varldsomspannande
musikkanalen MTV, i ett specialprogram om nasta generations TV-spel.



Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2004/2005

Starbreeze offentliggdr produktionen av The Darkness

Den 21 mars 2005 offentliggjorde Starbreeze och Majesco att den produktion som péabdrjats under
sommaren 2004 avsag ett spel baserat pa den framgangsrika amerikanska serietidningen The Darkness.
Serien handlar om den unge maffiamedlemmen Jackie Estacado som besitter évernaturliga krafter. |
spelet maste spelaren lara sig kontrollera de 6vernaturliga krafterna for att kunna vinna kampen mot en
maktig maffiaboss.

Serietidningen The Darkness ges ut av det amerikanska forlaget Top Cow. Den publiceras pa 19 olika sprak
med en upplaga pa drygt 500.000 ex per nummer och genererar drygt 25 miljoner dollar i arliga intakter.
The Darkness ar aven planerad som filmrelease under 2007, fran Platinum Studios och Dimension Films.

Starbreeze erhaller saljroyalty for Riddick PC

Starbreeze har under perioden erhallit saljroyalty for PC-versionen av Riddick. Denna ersattning
tillkommer utéver den forskottsbetalning som Starbreeze tidigare erhallit for att tacka projektets
utvecklingskostnader. Saljroyaltyn avsag spelforsaljning som skedde under december 2004, direkt efter
lanseringen. Bolaget invantar nu ytterligare royaltyinkomster for spelférsaljningen fran januari och
framat.

Riddick valdes till Arets Svenska spel

Vid den stora svenska spelgalan Game Awards 05 pa Berns i Stockholm den 16 mars utsags The Chronicles
of Riddick: Escape from Butcher Bay till arets basta svenska spel. Det rostades fram av en branschjury och
av Expressens lasare. Juryns motivation var: "For att det med iskall precision och fingertoppskansla
aterupprattade tron pa att licensspel faktiskt kan bli ndgot att ha, om de hamnar i handerna péa ratt
maéanniskor." Ovriga nominerade spel i klassen arets svenska spel var Battlefield Vietnam, Rallisport
Challenge 2 samt Ground Control 2: Operation Exodus.

Riddick PC utsett till arets basta actionspel av Computer Gaming World

Computer Gaming World &r den ledande amerikanska tidningen fér PC-spel, med ca 300.000 l&sare varje
manad. | marsnumret 2005 utsag de arets basta spel i ett antal kategorier och Riddick PC blev "Action
Game of the Year”.

Samarbete med Centroid Motion Capture Ltd.

Starbreeze har ingatt avtal med det engelska foretaget Centroid Motion Capture avseende animations och
motion capture arbete for Darkness-produktionen. Centroid har &ven forvarvat Starbreezes motion
capture utrustning.



Verksamheten

Bolaget grundades i Uppsala 1998 under namnet O3 Games. Ar 2000 férvarvades Starbreeze Studios fran
Héarndsand och 2002 &ndrade hela koncernen namn till Starbreeze.

Grunden i bolagets verksamhet ar en egenutvecklad spelmotor. Fokus ar utveckling av karaktarsbaserade
spel inom actiongenren. Starbreeze utvecklar spel for konsolerna Xbox, Playstation 2, GameCube samt PC.
Sedan sommaren 2004 arbetar bolaget aven med utveckling av spel till nasta generations spelkonsoler.

Starbreeze affarsmodell bygger pa forfinansierade utvecklingsuppdrag. Det innebér att Starbreeze
utvecklar TV- och datorspel pa uppdrag av ledande internationella spelforlaggare, mot en i forvag
Overenskommen fast ersattning. Starbreeze har dessutom rétt till ytterligare royaltyersattning om spelet
saljer dver en viss niva. Forlaggarna ansvarar for finansiering, marknadsforing och distribution i
projekten.

Starbreeze 6vergripande mal ar att bli en av branschens mest eftertraktade spelutvecklare. Bolaget har
sedan starten 1998 upplevt en kraftigt okad efterfragan och bolaget har idag en position som en etablerad
utvecklare med ledande internationella media- och underhallningsféretag som kunder.

Starbreeze har slappt fyra spel; The Chronicles of Riddick fér Xbox och PC (2004), Knights of the Temple
for PS2, Xbox, Gamecube och PC (2004), Enclave for Xbox och PC (2002) samt Outforce fér PC (2000).

Marknaden

Den globala marknaden for spelmjukvara till konsumenter omsatte under 2003 cirka 18 miljarder USD.
Marknaden beraknas fortsatta vaxa till ca 21 miljarder USD till &r 2007 (Screen Digest). De senaste tio
aren har varldsmarknaden for spelmjukvara tredubblats. USA star for ca 42 % av varldsmarknaden,
Europa for 35 % och Japan for 15 %.

Marknaden for spelmjukvara drivs av férsaljningen av spelkonsoler. | dagslaget finns det drygt 20
miljoner Xbox-konsoler i varlden och drygt 85 miljoner PS2-konsoler. En ny generation konsoler lanseras
ungefar vart femte ar. Microsoft (Xbox 360), Sony (Playstation 3) och Nintendo (Revolution) meddelade i
samband med E3 massan i Los Angeles i maj att bolagen kommer att lansera nya spelkonsoler under det
narmaste aret. Analytikerna pa investmentbanken Goldman Sachs uppskattar att Microsoft kommer att
leverera mellan 2 och 3 miljoner Xbox 360 konsoler innan arets slut. Dessa nya konsoler férvantas
resultera i 6kat intresse fér TV-spel och stdrre spelforsaljning.

Konkurrenssituationen om utvecklingsuppdragen ar hard och Starbreeze konkurrerar med andra
spelutvecklingsforetag fran hela varlden om att sluta utvecklingsavtal med de framsta forlaggarna.




Allmant

Personal

Antalet anstéllda uppgick per den 31 mars till 34 personer (39 personer). Medelantalet heltidsanstéllda for
perioden uppgick till 29 personer (55 personer). Medelaldern &r 29 ar och konsférdelningen ar 32 mén
och 2 kvinnor.

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram déar 15 % av erhéallen saljroyalty fordelas till personalen (inklusive sociala
kostnader). Programmet ar nédvandigt for att kunna rekrytera och bibehalla kompetent personal. Nivan
pa bonusersattningen anses ligga i linje med standarden i branschen.

Investeringar

Under nioméanadersperioden har 536 TSEK investerats i datorer och natverksutrustning.

Aktien

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli 2000 noterad vid AktieTorget. Per handelsdag den 31 mars 2005 var
sista avslutet pa kurs 0,15 SEK per aktie vilket motsvarar ett borsvarde om cirka 47,1 MSEK baserat pa
314 042 478 utestaende aktier.

Optioner utgavs till garanterna i samband med nyemissionen i december 2003. Totalt utgavs 62,6
miljoner optionsratter for nyteckning av aktier i Starbreeze. Optionsratterna medfor ratt att fram till och
med den 31 juli 2005 teckna nya aktier till kursen 0,20 SEK per aktie. Vid full inlésen skulle bolaget
tillforas 12,5 MSEK.

Finansiell utveckling

Nettoomséattningen under niomanadersperioden uppgick till 20,3 MSEK (21,5 MSEK). Féregaende ar
bedrevs tva parallella spelutvecklingsuppdrag, vilket bidrog till hogre nettoomsattning.

Av intdkterna for niomanadersperioden avser 94,3 % USD, 4,1 % EUR och 1,6 % SEK. Majesco-projektet
erhaller intakter i USD. Under perioden tillférde de avslutade projekten Riddick intékter i form av USD
samt Knights of the Temple intakter i EUR. Vissa mindre konsultuppdrag har resulterat i intékter i SEK.
Starbreeze har i slutet pa perioden valt att valutasikra ca 67 % av de aterstaende intakterna for
Darknessavtalet. Valutasakringen har ej gett ndgon resultateffekt under perioden.

Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 2,2 MSEK (-7,5 MSEK) och for
niomanadersperioden till -3,7 MSEK (-11 MSEK). Kvartalets positiva resultat beror bl. a. pa stigande
dollarkurs, erhallen saljroyalty pa 0,6 MSEK, forbattrad produktionstakt avseende Darknessprojektet
samt en mindre reavinst vid forsaljning av motioncapture-utrustning.

Koncernens eget kapital per den 31 mars uppgick till 9,7 MSEK (9,5 MSEK) vilket motsvarar en soliditet
pa 41,2 procent (41,8 procent). Eget kapital per aktie vid full utspadning pa balansdagen uppgick till 0,03
SEK (0,04 SEK).

For niomanadersperioden redovisas ett positivt kassaflode fran den I6pande verksamheten pa 4,6 MSEK
(-7,5 MSEK). Periodens totala kassafldde uppgick till 2,9 MSEK (7,1 MSEK).



Kvartalets totala kassaflode uppgick till -3,7 MSEK (-14,2 MSEK). Det negativa kassaflodet beror bl a pa
IT-investeringar, forskottsbetalningar till animationsleverantéren Centroid samt lésen av leasingavtal.

Ansvarsforbindelsen avser stamning fran foretradaren for Swing Entertainments konkursbo. Pa grund av
processtekniska skal har dock domstolen i Dusseldorf ogillat stimningen. Det kan inte uteslutas att en ny
talan vacks, varfor Starbreeze valt att behalla ansvarsforbindelsen med ett belopp motsvarande 760 000
USD. Beloppet ar justerats till balansdagens kurs.

Under kvartalet har en sékerhet for utestdende terminskontrakt lamnats till SEB vilket har 6kat pantsatta
bankmedel med 1,6 MSEK.

Bolagets finansiella mal

Bolagets finansiella mal &r att under 2004/2005 ha positivt resultat fran verksamheten pa kvartalsbasis,
vilket uppnaddes under tredje kvartalet. Pa lang sikt ar det finansiella mélet att koncernens
rorelsemarginal fore avskrivningar skall uppga till 15-20 procent.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Bolagets omsattning for
niomanadersperioden uppgar till 22,7 MSEK (22,4 MSEK) och resultatet efter finansnetto ar — 3,5 MSEK
(—9,4 MSEK). Likvida medel uppgick per den 31 mars 2005 till 14,6 MSEK (10,6 MSEK). Investeringar i
inventarier och datainventarier har skett med 0,5 MSEK. Moderbolagets eget kapital pa bokslutsdagen var
14,3 MSEK (16,7 MSEK).



Nyckeltal, koncern

2004/2005 2003/2004 2003/2004 2004/2005 2003/2004
TSEK Juli- Mars Juli-Mars Helar Jan-Mars Jan-Mars
Omséttning 22 674 22 430 26 901 11292 5943
EBITDA -646 -2 368 -4779 2796 -2 472
EBIT -3 752 -10 529 -12 757 2204 -7 387
Periodens resultat -3 772 -10 990 -13 262 2161 -7 546
Rorelsemarginal, % -16,5 -46,9 -47,4 19,5 -124,3
Vinstmarginal, % -16,6 -49,0 -49,3 19,1 -127,0
Soliditet vid periodens utgang, % 41,2 41,8 58,2 41,2 41,8
Rantabilitet pa eget kapital, % -32,9 -171,6 -160,7 251 -51,6
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04
efter utspadning, kr 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04
Aktiens slutkurs for perioden, kr 0,15 0,18 0,16 0,15 0,18
Resultat per aktie
fore utspadning, kr -0,01 -0,11 -0,09 0,01 -0,03
efter utspadning, kr -0,01 -0,11 -0,09 0,01 -0,03
Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning 314 042 478 269919510 = 312527 326 314042478 | 269 919 510
efter utspédning 314 042 478 269919510 = 312527 326 314042478 | 269 919 510
Utestéende optioner * 62 573 239 62 573 239 62 573 239 62 573 239 62 573 239
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 313874 118 95953630 = 154526 950 314042478 269 919 510
efter utspadning 313874 118 117 613 598 154 526 950 314 042 478 | 332 492 749
Antal anstallda
i genomsnitt 29 55 48 32 46
vid periodens slut 34 39 27 34 39



Resultatrakning, koncern

2004/2005 2003/2004 ' 2003/2004 2004/2005 ' 2003/2004

TSEK Juli-Mars  Juli-Mars Helar Jan-Mars = Jan-Mars
Nettoomséttning 20918 21531 25391 10 240 5695
Ovriga rorelseintakter 1756 899 1510 1052 248
22674 22 430 26 901 11292 5943
Ovriga externa kostnader -7 129 -6 618 -6 270 -2 612 -2 488
Personalkostnader -11 450 -16 829 -23 086 -4 498 -5 469
Av- och nedskrivning immateriella anlaggningstillgdngar -1576 -1576 -2 101 -525 -525
Av- och nedskrivning materiella anlaggningstillgangar -1530 -6 585 -5 877 -67 -4 390
Ovriga rorelsekostnader -4 741 -1351 -2 324 -1 386 -458
Rorelseresultat -3 752 -10 529 -12 757 2204 -7 387
Réanteintékter 136 48 88 0 0
Réntekostnader -156 -509 -593 -43 -159
Resultat efter finansiella poster -3772 -10 990 -13 262 2161 -7 546
Resultat fore skatt -3772 -10 990 -13 262 2161 -7 546
Skatt - - - - -
Periodens resultat -3772 -10 990 -13 262 2161 -7 546
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,01 -0,11 -0,09 0,01 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,01 -0,11 -0,09 0,01 -0,03



Balansrakning, koncern

TILLGANGAR 2005-03-31 2004-03-31 2004-06-30
TSEK

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 1 050 3151 2626
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 1500 3679 3402
Summa anlaggningstillgdngar 2 550 6 830 6 028
Omesattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2631 129 2 426
Ovriga fordringar 2 862 3 640
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 937 5248 1765
Kassa och bank 14 555 10 606 11 860
Summa omséattningstillgdngar 20 985 15 986 16 691
SUMMA TILLGANGAR 23 535 22 816 22 719




Balansrakning, koncern

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2005-03-31 2004-03-31 2004-06-30
TSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 281 5398 6 251
Bundna reserver 26 067 20 747 25 863
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -18 885 -5624 -5 624
Periodens resultat -3772 -10 990 -13 262
Summa eget kapital 9691 9531 13 228
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder till kreditinstitut 95 2989 1788
Summa langfristiga skulder 95 2989 1788
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder till kreditinstitut 1409 3220 2201
Leverantorsskulder 1004 1112 1059
Ovriga skulder 1029 1028 1254
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 307 4936 3189
Summa kortfristiga skulder 13749 10 296 7703
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23535 22 816 22 719
Stallda séakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 3500 3500 3500
Tillgangar forvarvade med finansiell lease 411 2 308 2228
Pantsatta bankmedel 2 084 465 465
Ansvarsforbindelser Inga

Tvist med Swing 5350 - 5751
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Kassaflédesanalys, koncern

2004/2005 2003/2004 | 2003/2004

2004/2005 ' 2003/2004

TSEK

Juli-Mars Juli-Mars Helar  Jan-Mars Jan-Mars
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3 752 -10 990 -13 262 2161 -7 546
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 359 8 164 5287 926 4918
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 607 -2 826 -7 975 3087 -2 628
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -1 597 1704 552 -2374 -416
Okning/minskning av kortfristiga skulder 5 545 -6 421 -7 314 -2 856 -7781
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 555 -7 543 -14 737 -2143 -10 825
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -536 -2 637 - -352 -641
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -100 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -536 -2 637 -100 -352 -641
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 17 242 23210 - -2714
Amortering skuld -1 137 -1137
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1137 17 242 23210 -1137 -2714
Periodens kassaflode 2 882 7062 8373 -3632 -14 180
Likvida medel vid periodens borjan 11 860 3544 3544 16 795 24786
Kursdifferens i likvida medel -187 - -57 1392 =
Likvida medel vid periodens slut 14 555 10 606 11 860 14 555 10 606
Spérrade medel -2 084 -465 -465 -2 084 -465
Summa disponibla likvida medel 12 471 10 141 11 395 12471 10 141
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Forandring av koncernens eget kapital

TSEK Juli-Mars Juli-Mars
2004/2005 2003/2004
Ingdende eget kapital enligt balansrakning per 1 juli 13228 3280
Periodens resultat -3772 -10 990
Riktad emission augusti 235 -
Ej registrerad nyemission - 17241
Belopp vid peroidens utgang 9691 9531
Forandring i antal utestaende aktier Juli-Mars Juli-Mars
2003/2004 2003/2004
Antal aktier per den 1 juli 312 527 326 38559 930
Riktad emission i augusti 1515152 -
Ej registrerad nyemission - 231 359 580
Antal aktier vid periodens utgang 314 042 478 269 919 510

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation 20

Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har anvants som i féregaende

arsredovisning.

Inkomstskatter

Starbreeze redovisar mot bakgrund av bolagets stéllning inte vardet av underskottsavdrag som en tillgang

i balansrakningen. Det ackumulerade skattemassiga underskottet uppgar per den 31 mars 2005 till 47,9

MSEK.
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Nasta redovisningstillfalle

Nésta rapport, bokslutskommuniké for perioden 12 manader juli 2004 — juni 2005 publiceras torsdagen
den 25 augusti 2005.

Uppsala 26 maj 2005

Johan Kristiansson
VD Starbreeze AB (publ)

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD Johan Kristiansson.
Starbreeze AB (publ), org nr 556551-8932

Sysslomansgatan 7

753 11 Uppsala

Telefon: 018-12 28 00
Fax: 018-12 28 05

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com

Internet: www.starbreeze.com
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