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Starbreeze AB delarsrapport for niomanadersperioden 1 juli
2005 till 31 mars 2006

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 11,3 MSEK (10,2 MSEK) och for
niomanadersperioden till 34,3 MSEK (20,9 MSEK)

Rorelseresultat fore avskrivningar for kvartalet uppgick till 0,9 MSEK (2,8 MSEK) och
for niomanadersperioden till 2,7 MSEK (-0,6 MSEK). | detta resultat &r kostnaden for
uppgorelsen med Swing pa -1,2 MSEK inkluderad.

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 0,7 MSEK (2,7 MSEK) och for
niomanadersperioden till 1,9 MSEK (-2,2 MSEK)

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 27,4 MSEK (14,6 MSEK).

Resultat per aktie fore och efter utspadning fér niomanadersperioden uppgick till 0,01
SEK (-0,01 SEK).

Starbreeze har efter periodens utgang ingatt fullstandiga produktionsavtal ("Long Form

Agreements”) med bade Vivendi Games och 2K Games, som ersétter tidigare foravtal.

Starbreeze har efter periodens utgang uppnatt en forlikning i tvisten med Swing
Entertainments konkursbo i Tyskland, som gar ut pa att Starbreeze erlagger en summa om
ca 1,2 MSEK for att slutligt I6sa tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca
5,8MSEK.

Den pagaende spelproduktionen “The Darkness™ har fatt stor uppmarksamhet i

internationell branschpress och pa spelméssan E3.

| rapporten angivna uppgifter avser Koncernen, om ej annat framgar av sammanhanget. Uppgifterna inom
parantes avser motsvarande period foregaende ar. Med "perioden” avses niomanadersperioden om inget annat
anges. Koncernen tillampar frdn och med 2005-07-01 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s forordning. Effekterna av 6vergangen har
bokforts genom en justering av ingaende eget kapital per 2004-07-01. Jamforbara siffror for 2004/2005 har
omraknats. For effekterna av 6vergangen till dessa nya standarder p& koncernens resultat och eget kapital, se
sidan 13.



Kommentar till delarsrapporten VD Johan Kristiansson

Det &r full fart i Darknessproduktionen och samarbetet med 2K Games fungerar bra. Vi lade ner
mycket arbete pa att fardigstélla en demo av spelet till E3-méssan i Los Angeles. Reaktionerna pa
massan blev fantastiskt positiva, bl.a. nominerade IGN.com (en av varldens storsta spelsajter)

Darkness till "Best Overall Game” i Xbox 360-klassen.

Vi har ocksa antligen kommit igenom forhandlingarna med bade VUG och 2K, och skrivit pa ”Long
Form Agreements” som reglerar alla aspekter av samarbetena. Dessa forhandlingar har ju pagatt i

o o
manga manader.

Det kanns ocksa skont att vi antligen har blivit av med den tre r gamla Swing-tvisten. Det var en av de
sista tunga stenarna i ryggsacken for Starbreeze. Tyvarr tyngde ju dock uppgorelsen vart resultat med
ca-1,2 MSEK samt en del kostnader for legal hjalp i Tyskland. Vi ar glada att uppgorelsen anda kunde
ske pa denna niva, stamningen var trots allt pa ca 5,8 MSEK. Hade vi inte haft engangskostnaden for

Swing hade vinsten blivit ca 1,9 MSEK for kvartalet.

Den sjunkande dollarn ar ett orosmoln for bolaget pa lang sikt. Pa kort sikt har vi dock ett visst skydd
genom valutaterminer och genom att vi har lyckats flytta delar av valutarisken till vara kunder.

Vi har fortsatt arbeta med rekrytering; under rakenskapsarets forsta nio manader har vi gétt fran 37
anstallda till 46. Vi har markt en 6kande strom av ansdkningar, och har for avsikt att avsatta &nnu mer

resurser till rekryteringsarbetet framover.

Johan Kristiansson, VD



Vasentliga handelser efter delarsperiodens utgang

Starbreeze tecknar fullstandigt produktionsavtal med 2K Games

Starbreeze har efter periodens utgang ingatt fullstandigt produktionsavtal ("Long Form Agreement”)
for Darkness med 2K Games vilket ersatter det foravtal som ingicks i december 2005. Avtalet ar mer

omfattande och detaljerat an det tidigare avtalet.

Darknessprojektet har ocksa blivit nagot forlangt och fatt en utékad produktionsbudget. Det &r nu

officiellt kommunicerat att lanseringen skall ske under 2007 pa plattformarna Xbox 360 och PS3.

Starbreeze tecknar fullstandigt produktionsavtal med Vivendi Games

Starbreeze har efter periodens utgdng ingatt fullstandigt produktionsavtal ("Long Form Agreement”)
med Vivendi Games (tidigare Vivendi Universal Games) vilket erséatter det foravtal ("Binding Letter of
Intent”) som ingicks i augusti 2005. Avtalet &r mer omfattande och detaljerat &n det tidigare avtalet.

Starbreeze ingar forlikning i tvisten med Swings Entertainment

Starbreeze har efter periodens utgang ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo
avseende den tre &r gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK.
Starbreeze erlédgger en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo "allt for ett” for att slutligt 16sa
tvisten. Forlikningen innebar att alla fragor i samband med Enclaveproduktionen &r slutligt l6sta.
Kostnaden har belastat resultatet per 31 mars 2006.

Darkness far stor uppmarksamhet i spelbranschen

Internationella speltidningar har under den senaste tiden bérjat géra omfattande férhandsreportage
om den péagéende spelproduktionen "The Darkness”. Ett tjugotal journalister fran hela varlden har
varit pa besok i Sverige, for att f& se demonstrationer av spelet och gora intervjuer med
utvecklingsteamet. Bland annat har den betydelsefulla "Official Playstation Magazine” i USA haft
Darkness pa omslaget och agnat atta sidor at spelet i aprilnumret. En handfull andra tidningar i olika
lander har ocksa haft Darkness som "cover story”.

Den amerikanska néjesbranschtidningen Hollywood Reporter hade nyligen en stor artikel om
spelbranschen, dar de speciellt berérde dvergangen till nasta generations spelkonsoler. De skriver bl.a.
foljande: "Big games on which Sony will count to propel PS3 sales include the graphically intense titles
"The Darkness” from 2K Games and “Warhawk” from Sony Computer Entertainment America.”



Aven den amerikanska tidningen Business Week namner "The Darkness” i en artikel om
spelbranschen.

"The Darkness” fick aven stor uppmarksamhet pé spelmassan E3 i Los Angeles 10-12 maj. Under
massan genomforde Starbreeze nastan hundra stycken 10-minuters presentationer av spelet, for 5-10
speciellt inbjudna journalister och spelinkdpare at gangen. Reaktionerna var fantastiskt positiva, bl.a.
nominerade IGN.com (en av vérldens storsta spelsajter) Darkness till féljande utmarkelser i Xbox 360-
klassen: "Best Overall Game”, "Best First-Person Shooter” och "Best Artistic Design”.

Den stora spelsajten lup.com skrev efter E3-demon:”Perhaps the most intense first-person shooter

we've seen since Riddick, and one of the best looking.”

Vasentliga handelser under niomanadersperioden

Den amerikanske forlaggaren 2K Games forvarvade i december alla
rattigheter till spelproduktionen The Darkness.

Majesco salde i december alla rattigheter kopplade till den pagaende spelproduktionen The Darkness
till den New York baserade forlaggaren 2K Games. 2K Games Inc. &r ett helagt dotterbolag till
forlaggaren Take 2 Games Inc., som bland annat ligger bakom framgéngsrika spel som Grand Theft
Auto. Take 2 koncernen &r en av de mest etablerade férlaggarna i branschen. | samband med

overtagandet har Starbreeze fatt en viss utékning av produktionstid och budget for produktionen.

Kungliga Filharmonikerna skall framfora musik fran Riddick

I januari blev det klart att de Kungliga Filharmonikerna den 14 juni 2006 kommer att framfora
konserten "Play!” i Stockholms konserthus. Konserten &r en hylining till musik fran TV-spel.
Filharmonikerna kommer bl. a. framféra musik fran Starbreeze succé "Chronicles of Riddick”, som har
komponerats av Gustaf Grefberg, kompositér och ljudproducent pa Starbreeze sedan 1998. Under
konserten visas minnesvarda sekvenser ur spelen pa storbildsskarmar. Konserten Play! &r en del av en
turné dar forstklassiga symfoniorkestrar varlden éver framfor musik fran kanda spel.

Denna konsert har ingen finansiell betydelse for Starbreeze, men vi &r mycket stolta 6ver att fa vara

med i detta sammanhang.

Inl6sen av teckningsoptioner tillfér bolaget 12,2 MSEK i juli

Starbreeze tillférdes under sommaren cirka 12,2 miljoner kronor via inldsen av teckningsoptionen
STAR TO 1. Under teckningsperioden har 60 909 000 optioner (ca 97,3 % av teckningsoptionerna)

16sts in.



Teckningsoptionerna utfardades av Starbreeze till garanterna av nyemissionen i december 2003 och
handlades pa Aktietorgets marknadsplats under perioden 18 mars 2004 - 27 juli 2005.
Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad aktie (nominellt
0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Efter utfardandet av de 60.909.000 st. nya aktierna
har bolaget totalt 374.951.478 st. aktier.

Allmant om verksamheten

Starbreeze AB (publ) ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och datorspel pa uppdrag av
internationella spelférlaggare. Starbreeze far vanligtvis en ersattning fran forlaggaren i form av ett fast
arvode for utvecklingsarbetet (forskottsbetalning) samt extra saljroyalty om spelets férséljning
overstiger en viss niva. Forlaggaren star utéver finansiering aven for marknadsféring och distribution
av spelet.

Samarbetet mellan forlaggare och utvecklare regleras av ett detaljerat avtal, som specificerar
skyldigheter och ansvar hos respektive part under produktionen. Starbreeze har bland annat ett
omfattande ansvar enligt avtalen for att inget material i spelen gér upphovsrattsintrang eller bryter
mot andra legala regelverk.

Starbreezes redovisning bygger pa successiv vinstavridkning, som gar ut pa att bolaget l6pande gér en
prognos av hur mycket internt arbete och hur mycket externa kostnader som aterstar for att
fardigstalla varje spelproduktion. Utifran denna uppskattning kan bolaget sedan tillgodorakna sig en
viss mangd intakter under redovisningsperioden. Naturligtvis finns det alltid vissa osékerheter i
uppskattningen av exakt hur mycket arbete som aterstar i ett projekt, vilket kan gora det svart att

faststélla en helt rattvisande vinstniva under ett enskilt kvartal.

Starbreezekoncernen omfattas av moderbolaget Starbreeze AB (publ) och det heldgda dotterbolaget

Starbreeze Studios AB. All personal &r anstalld i moderbolaget.

Sedan grundandet 1998 har Starbreeze utvecklats till en etablerad aktér pa spelmarknaden. Foretagets

overgripande mal ar att vara en av branschens mest eftersokta spelutvecklare.

Marknad och trender

Den internationella spelmarknaden, exklusive konsoler och accessoarer, hade 2004 intakter pa ca 25
miljarder US dollar. Marknaden forvéantas vaxa med drygt 16 % arligen och de totala intakterna
forvéntas stiga till 54,6 miljarder US Dollar 2009. (PricewaterhouseCoopers; "Global Entertainment
and Media Outlook 2005-2009").

Tillvaxten i konsolspelsmarknaden &r beroende av utvecklingen av nya spelkonsoler med allt hégre

kapacitet. Konsolmarknaden &r cyklisk vad géller lanseringen av ny teknik och nya konsoler brukar



lanseras ungefar vart 5:e ar. FOr narvarande pagar en generationsvéxling och den nya generationen
spelkonsoler (Xbox 360, PS3, Wii) forvantas fa en stor paverkan pa marknaden under de kommande

aren.

Trenden i spelbranschen ar att det produceras farre spel men med allt stérre utvecklingsbudgetar. Spel
utvecklade for dessa nya konsoler ("next. gen — spel”) férvantas normalt ha utvecklingsbudgetar i
storleksordningen 8 — 15 MUSD.

Det normala i branschen &r att det tar cirka tva ar att slutfora ett spelutvecklingsuppdrag. Spelen

genererar generellt huvuddelen av intakterna fran konsumenter de férsta manaderna efter lansering.

Allmant

Personal

Antalet anstéllda uppgick per den 31 mars till 46 personer (34 personer). Medelantalet
heltidsanstallda fér nioméanadersperioden uppgick till 42 personer (29 personer). Medelaldern ar 30 &r

och kénsfordelningen &r 44 man och 2 kvinnor.

Incitamentsprogram

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram dar 15 % av erhallen saljroyalty fordelas till personalen (inklusive sociala
kostnader). Programmet bedéms vara nodvandigt for att kunna rekrytera och bibehalla kompetent

personal. Nivan pa bonusersattningen anses ligga i linje med standarden i branschen.

Investeringar

Under nioménadersperioden har 1,4 MSEK investerats i datorer, bildskarmar, natverksutrustning och

mobler.

Aktien

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli 2000 noterad vid AktieTorget. Per handelsdag den 31 mars 2006
var sista avslutet pa kurs 0,25 SEK per aktie vilket motsvarar ett borsvarde om cirka 93,7 MSEK
baserat pa 374 951 478 utestadende aktier.

Teckningsoptionen STAR TO 1, vilken utfardades till garanterna av nyemissionen i december 2003 och
vilken handlats pa Aktietorgets marknadsplats under perioden 18 mars 2004 — 27 juli 2005, 16pte ut
den 1 augusti 2005 och optionsinnehavare till 60 909 000 st. optioner pakallade inlésen vilket har
tillfort Starbreeze 12,1 MSEK.



Finansiell utveckling

Nettoomséattningen under niomanadersperioden uppgick till 34,3 MSEK. Av intékterna avser 93,5 %
USD och 6,5 % SEK.

Koncernen har utnyttjat valutaterminer for att tacka risker avseende valutakursférandringar.
Utestdende valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde via resultatrakningen vilket innebar att

vardeforandringar omedelbart redovisas i resultatrakningen.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar kan vara positiv eller negativ, beroende
pé den aktuella valutaexponeringen fran kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc. P4 lang sikt
ar dock en stark dollar mycket central for bolagets vinstgenereringsformaga. Valutakursvinsten under

niomanadersperioden var 0,4 MSEK.

Resultat efter finansiella poster for niomanadersperioden uppgick till 1,9 MSEK (-2,2 MSEK).
Resultatet har belastats med -1,2 MSEK avseende férlikningen med SWING och utrangeringar av

datorer och évrig utrustning med -0,3 MSEK.

Koncernens eget kapital per den 31 mars uppgick till 26,3 MSEK (11,3 MSEK) vilket motsvarar en
soliditet pa 70,8 % (44,9 %). Eget kapital per aktie efter utspadning pa balansdagen uppgick till 0,07
SEK (0,04 SEK).

Niomanadersperiodens kassafléde uppgick till 11,4 MSEK (1,2 MSEK) varav 12,1 MSEK avser inldsen
av teckningsoptioner. Kvartalets kassaflode var —1,7 MSEK. Det negativa kassaflodet under kvartalet
beror bl. a. pa en 6kning av sparrade medel med - 1,4 MSEK, foranledd av ytterligare terminssakring,

samt pa investeringar pa -0,5 MSEK.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Moderbolagets nettoomséattning
for delarsperioden uppgick till 34,3 MSEK (22,7 MSEK) och resultatet efter finansnetto var 0,6 MSEK
(-3,5 MSEK). Likvida medel uppgick per den 31 mars 2006 till 27,4 MSEK (14,6 MSEK). Investeringar
i inventarier och datorinventarier har skett med 1,4 MSEK. Moderbolagets eget kapital pa
bokslutsdagen var 29,3 MSEK (14,3 MSEK).



Nyckeltal, koncern

2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005 2004/2005
Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

TSEK Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Heldr
Nettoomsattning 11318 34 330 10 240 20918 32203
EBITDA 934 2679 2796 -646 498
EBIT 538 1562 2729 -2 176 -1261
Periodens resultat 666 1882 2686 -2 196 -1227
Roérelsemarginal, % 4,8 4,5 26,7 -10,4 -3,9
Vinstmarginal, % 59 685 26,2 -10,5 -3,8
Soliditet vid periodens utgang, % 70,8 70,8 44,9 44,9 47,7
Rantabilitet pa eget kapital, % 2,6 9,8 28,6 -17,9 -9,6
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 0,07 0,07 0,04 0,04 0,04
efter utspadning, kr 0,07 0,07 0,04 0,04 0,04
Aktiens slutkurs for perioden, kr 0,25 0,25 0,15 0,15 0,31
Resultat per aktie
fore utspadning, kr 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,00
efter utspadning, kr 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,00
Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning 374951478 374951478 314042478 314042478 314062478
efter utspadning 374951478 374951478 314042478 314042478 336 258 792
Utestaende optioner * - - 62 573 239 62 573 239 62 553 239
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 374951478 368186034 314042478 313874118 313917875
efter utspadning 374951478 369539122 293184731 293016371 336120692
Antal anstallda
i genomsnitt 45 42 32 29 31
vid periodens slut 46 46 34 34 37

* Optioner med lésenpris p& 20 6re medférde teckning av 20.000 aktier fére den 30 juni
2005 och 60.889.000 aktier efter den 30 juni 2005.



Resultatrakning, koncern

2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005 2004/2005
TSEK Q3 0Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helar
Nettoomséttning 11 318 34330 10 240 20918 32203
Ovriga rorelseintakter 180 427 s 362 391
Summa intékter 11 498 34757 10 240 21280 32 594
Ovriga externa kostnader -3269 -14 301 -2 612 -7 129 -10 112
Personalkostnader -5871 -16 352 -4 498 -11 450 -16 617
Av- och nedskrivning
materiella anlaggningstillgadngar -396 -1117 -67 -1530 -1760
Ovriga rorelsekostnader -1424 -1424 -334 -3 347 -5 367
Rorelseresultat 538 1563 2729 -2176 -1 262
Rénteintakter 128 320 - 136 199
Réntekostnader - -1 -43 -156 -164
Resultat fore skatt 666 1882 2 686 -2 196 -1227
Skatt - - - - -
Periodens resultat 666 1882 2 686 -2 196 -1 227
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 0,01 0,01 -0,01 0,00



Balansrakning, koncern

TILLGANGAR Not 2006-03-31  2005-03-31 = 2005-06-30

TSEK 1,2,3,6
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 2 626 2626 2 626

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 1982 1500 1948

Summa anlaggningstillgdngar 4 608 4126 4574

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3011 2631 2904
Ovriga fordringar 912 2862 2511
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1198 937 1254
Kassa och bank 27 373 14 555 14 391
Summa omsattningstillgangar 32494 20 985 21 060
SUMMA TILLGANGAR 37 102 25111 25 634

EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital

Aktiekapital 7 499 6 281 6 281
Andra reserver 21 233 26 067 11523
Balanserat resultat -4 344 -18 885 -4 337
Periodens resultat 1882 -2 196 -1 227
Summa eget kapital 26 270 11 267 12 240
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder till kreditinstitut - 95 -
Summa langfristiga skulder 0 95 0

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder till kreditinstitut 62 1409 1143
Leverantorsskulder 1425 1004 688
Ovriga skulder 1392 1029 1390
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7953 10 307 10 173
Summa kortfristiga skulder 10 832 13749 13 394

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 102 25111 25634




Kassaflodesanalys, koncern

2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005 2004/2005
Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

TSEK Not _ Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Heldr
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 666 1881 2686 -2 196 -1227
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 665 1386 401 2783 1673
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 1331 3267 3087 587 446
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning(+) av fordringar -4 311 115 -3993 -3196 -3633
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 2111 -1 594 -2 856 5 545 6974
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -869 1788 -3762 2936 3787
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -490 -1420 -352 -536 -1213
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar - = - = 865
Kassaflode fran investeringsverksamheten -490 -1420 -352 -536 -348
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 12148 - - 4
Amortering skuld -317 -1081 -1137 -1137 -2 847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -317 11 067 -1137 -1137 -2 843
Periodens kassaflode -1676 11435 -5 251 1263 596
Likvida medel vid periodens bérjan 25 447 12131 16 330 11395 11395
Kursdifferens i likvida medel -41 -48 1392 -187 140
Likvida medel vid periodens slut 23730 23730 12471 12471 12131
Summa disponibla likvida medel 5 23730 23730 12 471 12 471 12131
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Forandringar i koncernens egna kapital

TSEK Jul-Mar Jul-Mar Helar
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
2005/2006 2004/2005 2004/2005
Ingéende eget kapital enligt balansrakning per 1 juli 12 240 13228 13 228
Periodens resultat 1882 -2 196 -1 227
Emission 12 148 235 235
Ej registrerad inlésen av optioner - - 4
Belopp vid peroidens utgang 26 270 11 267 12 240
Forandring i antal utestaende aktier Jul-Mar Jul-Mar Helar
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
2005/2006 2004/2005 2004/2005
Antal aktier per den 1 juli 314 062 478 312 527 326 312527 326
Emission 60 889 000 1515 152 1515152
Ej registrerad inl6sen av optioner - - 20000
Antal aktier vid periodens utgang 374 951 478 314 042 478 314 062 478
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket
ar i enlighet med de krav som stills i Redovisningsradets rekommendation RR31, Delarsrapporter for
koncerner. Redovisningsprinciperna jamfort med den senaste arsredovisningen har forandrats i och
med 6vergangen till IFRS. Effekterna av 6vergangen till IFRS och de nya principerna som tillampas
beskrivs nedan. I évrigt 6verensstammer redovisningsprinciperna med principerna i 2004/2005 ars

2 "
arsredowsnlng

For moderbolaget har Redovisningsradets rekommendation 32 tillampats vid upprattandet av denna

delarsrapport.

Information om dvergang till IFRS 2005

From den 1 juli 2005 uppréttar Starbreeze sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. Bolaget
tillampar de standarder som ar godkanda av EG-kommissionen. Till och med 2004-06-30 har
foretaget tillampat redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial

Reporting Standards”, med 6vergangsdatum 1 juli 2004.

IFRS foreskriver att jamforelsedret 2004/2005 skall redovisas enligt IFRS. Finansiell information
avseende tidigare rakenskapsar &n 2004/2005 omraknas ej. Huvudregeln innebar att alla tillampliga
IFRS- och 1AS-standarder, som tratt ikraft och godkénts av EG-kommissionen per den 30 juni 2006,
skall tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock nagra undantag fran huvudregeln som
foretagen har mojlighet att valja.
Starbreeze avser att nyttja de tva undantag som beskrivs nedan, évriga undantag bedéms inte vara
tillampliga pa Starbreeze.
1. Foretagsforvarv och samgaenden; Starbreeze kommer att tillimpa undantaget som innebar att
IFRS 3, Business Combinations, ej behover tillampas pa forvarv gjorda fore 2004-07-01.
2. Slutligen har Starbreeze beslutat att tillampa 1AS 39 fran 2005-07-01
Inférandet av 1AS 39 har for Starbreeze ej inneburit nagra skillnader gentemot tidigare

redovisningsprinciper varfor ingen effekt pa eget kapital uppstétt.

De forandringar i redovisningsprinciper som denna 6vergang medfér samt dvergangseffekterna pa
koncernens resultat- och balansrékning presenteras i det féljande. Nedan redogérs aven for vilka
undantag frén full retroaktiv verkan som Starbreeze valt att géra. Nedanstdende effekter ar

preliminara och kan komma att &ndras da 6versyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande pagar.
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Tidigare Effekt av Tidigare Effekt av

Preliminéra effekter av tillampning av IFRS pa redovisnings-  overgng till IFRS redovisnings- = 6vergang till IFRS
koncernens balansrakning regler IFRS regler IFRS

Not 2005-03-31 2005-03-31 2005-03-31 2005-06-30 2005-06-30 2005-06-30
TSEK
Anlaggningstillgangar
Goodwill a 1050 1576 2626 525 2101 2626
Inventarier och datorer 1500 1500 1948 1948
Summa anlaggningstillgdngar 2550 1576 4126 2473 2101 4574
Summa omséattningstillgdngar b 20985 - 20 985 21060 - 21 060
SUMMA TILLGANGAR 23 535 1576 25111 23 533 2101 25 634
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 9691 1050 11 267 10 139 2101 12 240
Summa kortfristiga skulder b 13 749 - 13 749 13394 - 13394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23 535 1050 25111 23533 2101 25 634
Preliminara effekter av tillampning av IFRS pa
koncernens eget kapital, TSEK Not 2004-01-01 2005-03-31 2005-06-30
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 13228 9691 10 139
Aterlaggning avskrivningar goodwill a - 1576 2101
Eget kapital enligt IFRS 13 228 11 267 12 240

Tidigare Effekt av
Preliminéara effekter av tillampning av IFRS pa redovisnings-  6vergang till IFRS
koncernens balansrakning regler IFRS
2004-07-01 2004-07-01 2004-07-01

TSEK
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 2626 2626
Inventarier och datorer 3402 3402
Summa anléaggningstillgdngar 6028 - 6028
Summa omsattningstillgdngar 16 691 - 16 691
SUMMA TILLGANGAR 22 719 - 22719
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 13228 - 13228
Summa kortfristiga skulder 7703 - 7703
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22719 - 22719

a) IFRS 3 kraver att goodwill och dvriga immateriella tillgdngar med en obestamd nyttjandeperiod inte
langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid évergdngen till IFRS, dels arligen eller oftare om
det finns indikationer pa vardenedgéng. Starbreeze har genomfér prévning av véardet pa goodwill per
2004-06-30 och 2005-06-30. Avskrivningar avseende goodwill, som tidigare skrivits av med 20 % per
ar, har aterforts med 2,1 MSEK.

b) IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tillampas from 2005-07-01.
Overgéngen till 1AS 39 har inte medfért ndgon paverkan pa ingéende balans.

Finansiella instrument klassificeras i foljande kategorier: finansiella instrument varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella instrument som halles till
forfall eller finansiella instrument som kan séljas. Klassificering &r beroende av for vilket syfte
instrumenten forvarvades. Starbreeze innehar finansiella instrument hanforliga till de tva

forstnamnda kategorierna.
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivatinstrument Kklassificeras i denna kategori om de inte ar identifierade som sakringar. Starbreeze
utnyttjar valutaterminer for att tdcka risker avseende valutakursforandringar.
Valutaterminskontrakten redovisas i balansréakningen per kontraktsdagen och varderas till verkligt
vérde, bade initialt och vid efterféljande omvéarderingar. Eftersom sakringsredovisning inte tillampas
redovisas forandringar i verkligt varde omedelbart i resultatrakningen. Verkligt varde baseras pa

marknadspriser pa balansdagen.

L&nefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgangar med faststéllda eller
faststallbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstar nar
koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med
uppkommen fordran. De ingar i omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer
an 12 manader efter forfallodagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Not 2 Stallda sakerheter

Under kvartalet har pantsatta bankmedel 6kat med 1,4 MSEK p.g.a. terminsakring.

2006-03-31  2005-03-31 = 2005-06-30

Foretagsinteckningar 3500 3500 3500
Tillgangar forvarvade med finansiell lease 85 411 411
Pantsatta bankmedel 3643 2084 2 260
Summa 7178 5995 6171

Not 3 Ansvarsforbindelser
2006-03-31  2005-03-31 | 2005-06-30
Swing - 5 350 5930

Starbreeze har efter periodens utgang ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo
avseende den tre ar gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK (760.000
USD, kurs 7,7). Starbreeze erlagger en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo allt for ett for att
slutligt l6sa tvisten. Forlikningen innebar att alla fragor i samband med Enclaveproduktionen ar

slutligt 16sta. Kostnaden har belastat resultatet per den 31 mars 2006.

Not 4 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005 2004/2005

Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helér
Avskrivningar 396 1117 67 1530 1759
Ovrigt 269 269 334 1253 -86
Summa 665 1386 401 2783 1673
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Not 5 Disponibla likvida medel
2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005 2004/2005

Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helar
Bankmedel vid periodens slut 27 373 27 373 14 555 14 555 14 391
Sparrade medel -3 643 -3 643 -2 084 -2 084 -2 260
Disponibla likvida medel vid periodens slut 23730 23730 12 471 12 471 12131

Not 6 Inkomstskatter

Starbreeze redovisar mot bakgrund av bolagets historiska férluster inte vardet av underskottsavdrag
som en tillgdng i balansrakningen. Det ackumulerade skatteméassiga underskottet uppgar per den 31
mars 2006 till 46,4 MSEK.

Nasta redovisningstillfalle

Nasta rapport for tolvméanadersperioden 1 juli 2005 till 30 juni 2006 publiceras torsdagen den 24
augusti 2006.

Uppsala 24 maj 2006

Johan Kristiansson
VD Starbreeze AB (publ)

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD Johan Kristiansson.
Starbreeze AB (publ)

Sysslomansgatan 7

753 11 Uppsala

Telefon: 018-12 28 00
Fax: 018-12 28 05

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com

Internet: www.starbreeze.com

Org nr: 556551-8932
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