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e Nettoomséttningen for aret uppgick till 45,6 MSEK (32,2 MSEK) varav sista kvartalet
11,3 MSEK (11,3 MSEK). Ovriga rorelseintakter for aret uppgick till 1,5 MSEK (0,4
MSEK) varav sista kvartalet 1,1 MSEK (0,0 MSEK).

e Rorelseresultat fore avskrivningar for aret uppgick till 4,7 MSEK (0,5 MSEK) och for
kvartalet 2,0 MSEK (1,1 MSEK).

e Resultat efter skatt for aret uppgick till 3,7 MSEK (-1,2 MSEK) och for kvartalet till 1,8
MSEK (1,0 MSEK).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning for verksamhetsaret uppgick till 0,01 SEK
(0,00 SEK).

e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 25,3 MSEK (14,4
MSEK).

e Starbreeze har under rakenskapsaret utokat personalstyrkan med 13 personer, till totalt 50
personer.

e Starbreeze tecknade i juni tillaggsavtal med 2K Games avseende férlangning av
Darknessproduktionen.

e Starbreeze ingick forlikning i tvisten med Swing i maj.

e Starbreeze tecknade fullstandigt produktionsavtal med Vivendi Games i april.

Deldrsrapporten har avgivits den 24 augusti 2006 av bolagets Verkstillande Direktor Johan Kristiansson efter bemyndigande
frén Styrelsen. | rapporten angivna uppgifter avser Koncernen, om ej annat framgér av sammanhanget. Uppgifterna inom
parantes avser motsvarande period féregdende ar. Med perioden” avses tolvmanadersperioden om inget annat anges.
Koncernen tillampar fran och med 2005-07-01 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), tidigare 1AS, i enlighet med EU:s forordning. Effekterna av dvergangen har bokforts genom en justering
av ingaende eget kapital per 2004-07-01. Jamférbara siffror for 2004/2005 har omraknats. For effekterna av dvergangen till
dessa nya standarder pa koncernens resultat och eget kapital, se sidan 14. Starbreeze AB (publ) Org.nr. 556551-8932.



Kommentar till delarsrapporten VD Johan Kristiansson

Starbreeze kan se tillbaka pa ett mycket framgangsrikt verksamhetsar 2005/2006. Omsattningen har
okat med 42 % i jamforelse med foregaende verksamhetsar och antalet anstallda har 6kat med 35 % till
totalt 50 personer. Vi har etablerat en stabil I6nsamhet i rérelsen, marginalen fore (=efter) skatt blev
ca 8 %, och bolaget gick med vinst alla fyra kvartal. Arets resultat har dock belastats av
engangskostnader pa drygt 2,2 MSEK for att hantera en del gamla problem, som Swing-forlikningen
om 1,2 MSEK plus advokatkostnader, utrangering av gammal utrustning, mm. Samtidigt har bolaget
under aret fatt en valutakursvinst pa ca 1,5 MSEK, varav 1,1 MSEK infoll under sista kvartalet.

Vi ar mycket néjda med den positiva utvecklingen av var omsattning, vinst och kassa. Dessutom har vi
undertecknade produktionsavtal som gor oss fullbelagda under mycket lang tid framéver, med
nuvarande personalstyrka.

Darknessproduktionen fortsatter att utvecklas lovande. Vi har visat upp delar av spelet pA E3 i Los
Angeles i maj och pa Comic Con-maéssan i San Diego i juli. Speljournalisternas omddmen har varit
mycket positiva, och det har skrivits enormt mycket om spelet i speltidningar och pa spelsajter Gver
hela varlden. Pa 1UP.com, som &r en av varldens storsta spelsajter, har Darkness toppat listan 6ver
mest uppmarksammade spel vid tva olika tillfallen.

Detta positiva forhandsintresse har ytterligare 6kat forhoppningarna pa spelet hos var forlaggare 2K
Games, och vi har darfor fatt en viss extra budget och produktionstid beviljad. Vi ar mycket glada 6ver
detta, eftersom det ytterligare 6kar vara chanser att slappa ett riktigt bra spel.

Den absolut viktigaste faktorn for fortsatta framgangar for Starbreeze ar naturligtvis att vi kan
rekrytera duktig personal, som trivs och kadnner sig motiverade att gora ett riktigt bra jobb. Denna typ
av fragor agnas alltid mycket tid pa vara ledningsmoten. For att bli annu béattre pa detta har vi nu dven
rekryterat en personalansvarig, med fullt fokus pa detta omréade.

Just nu kanns det som att Starbreeze ar inne i en positiv spiral, dar framgangarna skapar en god
stamning bland personalen, vilket ytterligare 6kar majligheterna att producera storsaljande spel. Vi far
hoppas att detta mynnar ut i en riktigt framgangsrik lansering av Darkness under 2007.




Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Starbreeze visar upp Darkness pa Comic Con i San Diego i juli

I San Diego anordnas varje sommar underhaliningsmassan Comic Con, med drygt 100.000 bestkare,
béde branschfolk och konsumenter. | &r gjorde Starbreeze, tillsammans med forlaggaren 2K Games
och serietidningsforlaget Top Cow, en stor marknadsféringsinsats fér Darkness dér. Spelet visades upp
i en stor monter med tematisk utsmyckning, trailers, spel-demonstrationer och inhyrda skadespelare i
drakter fran en special-effects verkstad i Hollywood. Fyra anstéllda pé Starbreeze narvarade och gjorde
intervjuer och speldemonstrationer. Uppvisningen skapade mycket uppméarksamhet, och har blivit

positivt omskriven i ett stort antal internationella spelpublikationer.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
(i omvand kronologisk ordning)

Starbreeze tecknar tillaggsavtal med 2K Games i juni

Starbreeze har ingatt tillaggsavtal med 2K Games avseende ytterligare en forlangning av
Darknessproduktionen. Produktionstiden for spelet har forlangts ndgra manader och
utvecklingsbudgeten har utokats. P& grund av sekretessklausuler i avtalet med 2K Games kan tyvarr

inga exakta belopp offentliggoras.

Kungliga Filharmonikerna framfor musik fran Riddick i juni

Den 14 juni framférde Kungliga Filharmonikerna konserten "Play!” i Stockholms konserthus.
Konserten var en hyllning till musik fran TV-spel. Filhnarmonikerna framférde bl.a. musik fran
Starbreeze succé "Chronicles of Riddick”, som har komponerats av Gustaf Grefberg, kompositér och
ljudproducent pa Starbreeze sedan 1998. Under konserten visades minnesvarda sekvenser ur spelen
pa storbildsskarmar. Konserten Play! ar en del av en turné dar forstklassiga symfoniorkestrar varlden

over framfor musik fran kanda spel.

Darkness far stor uppmarksamhet i spelbranschen under varen och
sommaren

Internationella speltidningar har gjort omfattande férhandsreportage om den pagaende
spelproduktionen "The Darkness”. Ett tjugotal journalister fran hela varlden har varit pa besok i
Sverige, for att fi se demonstrationer av spelet och géra intervjuer med utvecklingsteamet. Bland
annat har den betydelsefulla "Official Playstation Magazine” i USA haft Darkness pa omslaget och
agnat atta sidor at spelet i aprilnumret. En handfull andra tidningar i olika lander har ocksa haft

Darkness som "cover story”.



Den amerikanska ndjesbranschtidningen Hollywood Reporter skrev en stor artikel om spelbranschen,
dar de speciellt berérde 6vergangen till nasta generations spelkonsoler. De skrev bl.a: "Big games on
which Sony will count to propel PS3 sales include the graphically intense titles "The Darkness” from
2K Games and “Warhawk” from Sony Computer Entertainment America.”

Aven den amerikanska tidningen Business Week omnamnde “The Darkness” i en artikel om
spelbranschen.

"The Darkness” fick stor uppmarksamhet pa spelméassan E3 i Los Angeles 10-12 maj. Under méassan
genomférde Starbreeze nastan hundra stycken 10-minuters presentationer av spelet, for 5-10 speciellt
inbjudna journalister och spelinkdpare at gangen. Reaktionerna var fantastiskt positiva, bl.a.
nominerade IGN.com (en av varldens storsta spelsajter) Darkness till foljande utmérkelser i Xbox 360-
klassen: "Best Overall Game”, "Best First-Person Shooter” och "Best Artistic Design”.

Den stora spelsajten lup.com skrev efter E3-demon:”Perhaps the most intense first-person shooter
we've seen since Riddick, and one of the best looking.”

Starbreeze tecknar fullstandigt produktionsavtal med 2K Games i maj

Starbreeze har under rakenskapsaret ingatt fullstandigt produktionsavtal (’Long Form Agreement”)
for Darkness med 2K Games vilket ersatter det foravtal som ingicks i december 2005. Avtalet &r mer
omfattande och detaljerat &n det tidigare avtalet.

Darknessprojektet blev ocksd nagot forlangt och fick en utdkad produktionsbudget. Det
kommunicerades officiellt att lanseringen skall ske under 2007 pa plattformarna Xbox 360 och PS3.

Starbreeze ingar forlikning i tvisten med Swing Entertainment i maj

Starbreeze har under rakenskapsaret ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo avseende
den tre ar gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK. Starbreeze har
erlagt en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo "allt for ett” for att slutligt 16sa tvisten.
Forlikningen innebar att alla frdgor i samband med Enclaveproduktionen ar slutligt 16sta.

Starbreeze tecknar fullstandigt produktionsavtal med Vivendi Games i
april

Starbreeze har under rakenskapsaret ingéatt fullstandigt produktionsavtal (’Long Form Agreement”)
med Vivendi Games (tidigare Vivendi Universal Games) vilket ersatter det foravtal ("Binding Letter of
Intent”) som ingicks i augusti 2005. Avtalet &r mer omfattande och detaljerat 4n det tidigare avtalet.



Den amerikanske forlaggaren 2K Games forvarvade i december alla
rattigheter till spelproduktionen The Darkness.

Majesco salde i december alla rattigheter kopplade till den pagaende spelproduktionen The Darkness
till den New York baserade férlaggaren 2K Games. 2K Games Inc. ar ett helagt dotterbolag till
forlaggaren Take 2 Games Inc., som bland annat ligger bakom framgangsrika spel som Grand Theft
Auto. Take 2 koncernen &r en av de mest etablerade forlaggarna i branschen. | samband med
overtagandet har Starbreeze fatt en viss utékning av produktionstid och budget for produktionen.

Inlosen av teckningsoptioner tillfor bolaget 12,2 MSEK i juli

Starbreeze tillférdes under sommaren 2005 cirka 12,2 miljoner kronor via inlésen av
teckningsoptionen STAR TO 1. Under teckningsperioden 16stes 60 909 000 optioner in (ca 97,3 % av

teckningsoptionerna).

Teckningsoptionerna utfardades av Starbreeze till garanterna av nyemissionen i december 2003 och
handlades pa& Aktietorgets marknadsplats under perioden 18 mars 2004 - 27 juli 2005.
Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad aktie (nominellt
0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Efter utfardandet av de 60.909.000 st. nya aktierna
har bolaget totalt 374.951.478 st. aktier.

Allmant om verksamheten

Starbreeze AB (publ) &r en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och datorspel pa uppdrag av
internationella spelforlaggare. Starbreeze far vanligtvis en ersattning fran forlaggaren i form av ett fast
arvode for utvecklingsarbetet (forskottsbetalning) samt extra saljroyalty om spelets forséljning
dverstiger en viss niva. Forlaggaren star utover finansiering aven for marknadsforing och distribution

av spelet.

Samarbetet mellan forlaggare och utvecklare regleras av ett detaljerat avtal, som specificerar
skyldigheter och ansvar hos respektive part under produktionen. Starbreeze har bland annat ett
omfattande ansvar enligt avtalen for att inget material i spelen gér upphovsrattsintrang eller bryter

mot andra legala regelverk.

Starbreeze redovisning bygger pa successiv vinstavrakning, som gar ut pa att bolaget I6pande gor en
prognos av hur mycket internt arbete och hur mycket externa kostnader som aterstar for att
fardigstalla varje spelproduktion. Utifran denna uppskattning kan bolaget sedan tillgodorakna sig en
viss mangd intékter under redovisningsperioden. Naturligtvis finns det alltid vissa osakerheter i
uppskattningen av exakt hur mycket arbete som aterstar i ett projekt, vilket kan gora det svart att
faststalla en helt rattvisande vinstniva under ett enskilt kvartal.



Starbreezekoncernen omfattas av moderbolaget Starbreeze AB (publ) och det heldgda dotterbolaget
Starbreeze Studios AB. All personal ar anstélld i moderbolaget.

Sedan grundandet 1998 har Starbreeze utvecklats till en etablerad aktor pa spelmarknaden. Foretagets
overgripande mal ar att vara en av branschens mest eftersokta spelutvecklare.

Marknad och trender

Den internationella spelmarknaden, exklusive konsoler och accessoarer, hade 2005
konsumentintakter pa ca 27 miljarder US dollar. Marknaden forvantas vaxa med drygt 11 % arligen
och de totala intékterna forvéntas stiga till ca 46 miljarder US Dollar 2010. (PricewaterhouseCoopers;
“Global Entertainment and Media Outlook 2006-2010").

Tillvaxten i konsolspelsmarknaden ar beroende av utvecklingen av nya spelkonsoler med allt hdgre
kapacitet. Konsolmarknaden &r cyklisk vad géller lanseringen av ny teknik och nya konsoler brukar
lanseras ungefar vart 5:e ar. For narvarande pagar en generationsvaxling och den nya generationen
spelkonsoler (Xbox 360, PS3, Wii) forvantas fa en stor paverkan pa marknaden under de kommande

aren.
Trenden i spelbranschen ar att det produceras féarre spel men med allt storre utvecklingsbudgetar. Spel
utvecklade for dessa nya konsoler ("next. gen — spel”) forvantas normalt ha utvecklingsbudgetar i

storleksordningen 10 — 15 MUSD.

Det normala i branschen &r att det tar cirka tva ar att slutfora ett spelutvecklingsuppdrag. Spelen

genererar generellt huvuddelen av intakterna fran konsumenter de forsta manaderna efter lansering.

Allmant

Personal

Antalet anstéllda uppgick per den 30 juni till 50 personer (37 personer). Medelantalet heltidsanstéllda
for rakenskapsaret uppgick till 44 personer (31 personer). Medelaldern ar 30 ar och konsférdelningen
ar 48 mén och 2 kvinnor.

Incitamentsprogram

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram dar 15 % av erhallen saljroyalty fordelas till personalen (inklusive sociala
kostnader). Programmet bedéms vara nodvandigt for att kunna rekrytera och bibehéalla kompetent
personal.

Dessutom har Starbreeze utfast en "tids- och kvalitetsbonus” som innebar att personalen far dela pa ca
1,1 MSEK (inklusive sociala avgifter) om Darknessproduktionen blir klar pa utsatt tid och om spelet



nar ett visst genomsnittligt betyg hos ett antal ledande amerikanska spelpublikationer. Denna bonus
anses 0ka sannolikheten att dessa mal verkligen uppfylls, och minskar risken att personal lamnar
bolaget innan produktionen &r klar. Bonusen finansieras genom en extra bonus fran forlaggaren som

utfaller till Starbreeze forutsatt att man uppnar ovan namnda mal.

Nivan pa dessa bonuserséttningar anses ligga i linje med standarden i branschen.

Investeringar

Under aret har 1,7 MSEK investerats i datorer, bildskarmar, natverksutrustning och maébler.

Aktien

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli 2000 noterad vid AktieTorget. Per handelsdag den 30 juni 2006
var sista avslutet pa kurs 0,20 SEK per aktie vilket motsvarar ett borsvarde om cirka 75,0 MSEK
baserat pa 374 951 478 utestaende aktier.

Teckningsoptionen STAR TO 1, vilken utfardades till garanterna av nyemissionen i december 2003 och
vilken handlats pa Aktietorgets marknadsplats under perioden 18 mars 2004 — 27 juli 2005, l6pte ut
den 1 augusti 2005 och optionsinnehavare till 60 909 000 st. optioner pakallade inlsen vilket tillférde
Starbreeze 12,1 MSEK.

Finansiell utveckling

Nettoomsattningen under aret uppgick till 45,6 MSEK. Av intakterna avser 92,0 % USD och 8,0 %
SEK. Viss fakturering till utlandska férlaggare har gjorts i svenska kronor.

Koncernen har utnyttjat valutaterminer for att tacka risker avseende valutakursférandringar.
Utestdende valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde via resultatrakningen vilket innebar att
vardeférandringar omedelbart redovisas i resultatrakningen.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar kan vara positiv eller negativ, beroende
pa den aktuella valutaexponeringen fran kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc. Pa lang sikt
ar dock en stark dollar mycket central for bolagets vinstgenereringsférméaga. Valutakursvinsten under
aret var 1,5 MSEK varav 1,5 MSEK ar upplupen intakt for terminséakringar. Valutakursvinsten under
fjarde kvartalet var 1,1 MSEK.

Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till 3,7 MSEK (-1,2 MSEK). Resultatet har bl.a.
belastats med -1,2 MSEK avseende forlikningen med Swing, som infoll under tredje kvartalet.

Under sista kvartalet har 6 MSEK placerats i en Multihedgefond hos SEB. Denna placeringsform
innebar en nagot hogre riskniva i jamforelse med placering pa ett konto, men avkastningen forvantas



samtidigt bli battre. Fonden placerar i ett urval av hedgefonder. De hedgefonder som ingar i

Multihedgefonden investerar huvudsakligen i aktier eller aktierelaterade vardepapper.

Koncernens eget kapital per den 30 juni uppgick till 28,1 MSEK (12,2 MSEK) vilket motsvarar en
soliditet pa 63,0 % (47,7 %). Eget kapital per aktie efter utspadning pa balansdagen uppgick till 0,08
SEK (0,04 SEK).

Arets kassaflode uppgick till 4,2 MSEK (0,6 MSEK). Kvartalets kassafléde var -7,5 MSEK (-0,7 MSEK).
Det negativa kassaflodet under kvartalet beror bl. a. pa utbetalning av 1,2 MSEK till Swing samt

placering av 6 MSEK i Multihedgefond.

Under aret har ytterligare sakerhet for utestaende valutaterminskontrakt lamnats till SEB vilket har
Okat pantsatta bankmedel med 1,4 MSEK till totalt 3,5 MSEK.

Finansiell historik
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For att fa jamforbarhet mellan aren har resultaten i diagrammet raknats om enligt IFRS vilket innebar
att goodwillavskrivning pa 2,1 MSEK har aterlagts for respektive ar.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Moderbolagets nettoomséattning
for arets uppgick till 45,6 MSEK (32,2 MSEK) och resultatet efter finansnetto var 2,0 MSEK (-2,9
MSEK). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 30 juni 2006 till 25,3 MSEK (14,4
MSEK). Investeringar i inventarier och datorinventarier har skett med 1,7 MSEK. Moderbolagets egna
kapital pa bokslutsdagen var 32,4 MSEK (16,6 MSEK).



Nyckeltal, koncern

2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005
Q4 Q1-Q4 Q4 Q1-Q4

TSEK Apr-Jun Helar Apr-Jun Helar
Nettoomséttning 11 261 45 591 11 285 32 203
EBITDA 2015 4 695 1144 498
EBIT 1740 3303 914 -1 261
Periodens resultat 1848 3730 969 -1 227
Rdérelsemarginal, % 15,5 7,2 8,1 -3,9
Vinstmarginal, % 16,4 8,2 8,6 -3,8
Soliditet vid periodens utgang, % 63,0 63,0 47,7 47,7
Rantabilitet pa eget kapital, % 6,8 18,5 8,3 -9,6
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 0,08 0,08 0,04 0,04
efter utspadning, kr 0,08 0,08 0,04 0,04
Aktiens slutkurs fér perioden, kr 0,20 0,20 0,31 0,31
Resultat per aktie
fore utspadning, kr 0,00 0,01 0,00 0,00
efter utspadning, kr 0,00 0,01 0,00 0,00
Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning 374951478 374951478 314042478 314062478
efter utspadning 374951478 374951478 336258792 336258 792
Utestaende optioner * - - 62553239 | 62553239
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 374951478 369877395 314049145 313917 875
efter utspadning 374951478 369877395 336250190 336120692
Antal anstéllda
i genomsnitt 49 44 35 31
vid periodens slut 50 50 37 37

* Optioner med losenpris pa 20 6re medforde teckning av 20.000 aktier fére den 30 juni
2005 och 60.889.000 aktier efter den 30 juni 2005.



Resultatrakning, koncern

2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005
TSEK Q4 Q1-Q4 Q4 Q1-Q4

Apr-Jun Helar Apr-Jun Helar
Nettoomsattning 11 261 45 591 11 285 32 203
Ovriga rorelseintakter 1100 1527 30 391
Summa intakter 12 361 47118 11 315 32 594
Ovriga externa kostnader -2 854 -17 155 -2 983 -10 112
Personalkostnader -7 500 -23 852 -5 167 -16 617
Av- och nedskrivning
materiella anldggningstillgangar -275 -1 392 -229 -1760
Ovriga rorelsekostnader 8 -1416 -2 021 -5 367
Rorelseresultat 1740 3303 915 -1262
Ranteintakter 108 428 71 199
Rantekostnader - -1 -16 -164
Resultat fore skatt 1848 3730 970 -1227
Skatt - - - -
Periodens resultat 1848 3730 970 -1227
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,00 0,01 0,00 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 0,01 0,00 0,00
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Balansrakning, koncern

TILLGANGAR Not 2006-06-30  2005-06-30

TSEK 1,2,3,6
Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 2 626 2626
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 2 064 1948
Summa anlaggningstillgdngar 4690 4574

Omesattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 467 2904
Ovriga fordringar 806 2511
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 347 1254
Kortfristiga placeringar 6 000 -
Kassa och bank 19 321 14 391
Summa omséttningstillgdngar 39 941 21 060
SUMMA TILLGANGAR 44 631 25 634

EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital

Aktiekapital 7 499 6 281
Andra reserver 21 233 11523
Balanserat resultat -4 344 -4 337
Periodens resultat 3730 -1227
Summa eget kapital 28 118 12 240

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder till kreditinstitut - 1143
Leverantorsskulder 1118 688
Ovriga skulder 1422 1390
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13973 10173
Summa kortfristiga skulder 16 513 13394

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 631 25 634




Kassaflodesanalys, koncernen

2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005
Q4 Q1-Q4 Q4 Q1-Q4

TSEK Not  Apr-Jun Helar Apr-Jun Helar
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1848 3730 970 -1227
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 239 1628 -242 1673
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 2087 5358 728 446
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning(+) av fordringar -8 933 -8 685 -368 -3633
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 5743 4 252 -87 6974
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1103 925 273 3787
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -324 -1 744 -677 -1213
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - 865
Okning av kortfristiga finansiella placeringar -6 000 -6 000 - =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 324 -7 744 -677 -348
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 12 148 4 4
Amortering skuld -62 -1143 -267 -2 847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -62 11 005 -263 -2 843
Periodens kassaflode -7 489 4186 -667 596
Likvida medel vid periodens borjan 23730 12131 12 471 11 395
Kursdifferens i likvida medel -441 -517 327 140
Likvida medel vid periodens slut 15 800 15 800 12131 12131
Summa disponibla likvida medel 5 15 800 15 800 12 131 12 131
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Forandringar i koncernens egna kapital

TSEK Helar Helar
Q1-Q4 Q1-Q4
2005/2006 2004/2005
Ingadende eget kapital enligt balansrakning per 1 juli 12 240 13 228
Periodens resultat 3730 -1227
Teckning av aktier genom utnyttjande av optioner 12148 235
Ej registrerad inldsen av optioner - 4
Belopp vid periodens utgang 28118 12 240
Forandring i antal utestaende aktier Helar Helar
Q1-Q4 Q1-Q4
2005/2006 2004/2005
Antal aktier per den 1 juli 314 062 478 312 527 326
Teckning av aktier genom utnyttjande av optioner 60 889 000 1515152
Ej registrerad inlosen av optioner - 20 000
Antal aktier vid periodens utgang 374 951 478 314 062 478
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i 6verensstammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting, vilket
ar i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR31, Delarsrapporter for
koncerner. Redovisningsprinciperna jamfért med den senaste arsredovisningen har forandrats i och
med 6vergangen till IFRS. Effekterna av 6vergangen till IFRS och de nya principerna som tillampas
beskrivs nedan. I 6vrigt dverensstammer redovisningsprinciperna med principerna i 2004/2005 ars

arsredovisning

For moderbolaget har Redovisningsradets rekommendation 32 tillampats vid uppréattandet av denna

delarsrapport.

Information om 6vergang till IFRS 2005

From den 1 juli 2005 uppréttar Starbreeze sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. Bolaget
tillAmpar de standarder som ar godkanda av EG-kommissionen. Till och med 2004-06-30 har
foretaget tillampat redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International Financial

Reporting Standards”, med évergdngsdatum 1 juli 2004.

IFRS foreskriver att jamforelsearet 2004/2005 skall redovisas enligt IFRS. Finansiell information
avseende tidigare rakenskapsar an 2004/2005 omraknas ej. Huvudregeln innebar att alla tillampliga
IFRS- och 1AS-standarder, som tratt ikraft och godkéants av EG-kommissionen per den 30 juni 2006,
skall tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehéller dock ndgra undantag fran huvudregeln som
foretagen har mojlighet att vélja.
Starbreeze avser att nyttja de tvd undantag som beskrivs nedan, dvriga undantag bedéms inte vara
tillampliga pa Starbreeze.
1. Foretagsforvarv och samgaenden; Starbreeze kommer att tillampa undantaget som innebar att
IFRS 3, Business Combinations, ej behdver tillampas pa forvarv gjorda fére 2004-07-01.
2. Slutligen har Starbreeze beslutat att tillampa IAS 39 fran 2005-07-01
Inférandet av 1AS 39 har for Starbreeze ej inneburit nagra skillnader gentemot tidigare

redovisningsprinciper varfor ingen effekt pa eget kapital uppstatt.

De forandringar i redovisningsprinciper som denna 6vergang medfor samt 6vergangseffekterna pa
koncernens resultat- och balansrakning presenteras i det féljande. Nedan redogdrs aven for vilka

undantag fran full retroaktiv verkan som Starbreeze valt att gora.
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Tidigare Effekt av Tidigare Effekt av

Effekter av tillampning av IFRS p& koncernens redovisnings-  Gvergang till IFRS redovisnings- ~ 6vergang till IFRS
resultatrakning regler IFRS regler IFRS
2004/2005 2004/2005 2004/2005 2004/2005 2004/2005 2004/2005
TSEK Not Apr-Jun Apr-Jun Apr-Jun Helar Helar Helar
Nettoomsattning 11285 11 285 32203 32203
Ovriga rorelseintakter 30 30 391 391
Ovriga externa kostnader -2983 -2 983 -10 112 -10 112
Personalkostnader -5 167 -5 167 -16 617 -16 617
Avskrivning immateriella anlaggningstillgdngar a -525 525 - -2101 2101 -
Av- och nedskrivning materiella anlaggningstillgdngar -229 -229 -1760 -1760
Ovriga rérelsekostnader -2 021 -2 021 -5 367 -5 367
Rorelseresultat 390 525 915 -3 363 2101 -1262
Réantenetto 55 55 35 35
Resultat efter finansiella poster 445 525 970 -3328 2101 -1227
Skatt - - - - - -
Periodens resultat 445 525 970 -3328 2101 -1227
Effekter av tillampning av IFRS pa koncernens resultat, 2004/2005 2004/2005
TSEK Apr-Jun Helér
Resultat enligt tidigare tillampade principer 445 -3328
Aterlaggning avskrivningar goodwill 525 2101
Resultat enligt IFRS 970 -1227
Tidigare Effekt av

Effekter av tillampning av IFRS p& koncernens redovisnings-  6vergang till IFRS
balansrakning regler IFRS

Not | 2005-06-30 2005-06-30  2005-06-30
TSEK
Anlaggningstillgangar
Goodwill a 525 2101 2626
Inventarier och datorer 1948 1948
Summa anlaggningstillgdngar 2473 2101 4574
Summa omsattningstillgdngar b 21060 - 21060
SUMMA TILLGANGAR 23533 2101 25 634

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 10 139 2101 12 240
Summa Kortfristiga skulder b 13394 - 13 394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23533 2101 25 634
Effekter av tillampning av IFRS p& koncernens eget
kapital, TSEK Not 2004-01-01 2005-06-30
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 13228 10 139
Aterlaggning avskrivningar goodwill a - 2101
Eget kapital enligt IFRS 13228 12 240
Tidigare Effekt av

Effekter av tillampning av IFRS p& koncernens redovisnings- ~ dvergang till IFRS
balansrékning regler IFRS

2004-07-01 2004-07-01 2004-07-01
TSEK
Anlaggningstillgadngar
Goodwill 2 626 2 626
Inventarier och datorer 3402 3402
Summa anlaggningstillgangar 6 028 - 6028
Summa omséttningstillgdngar 16 691 - 16 691
SUMMA TILLGANGAR 22719 - 22719

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 13 228 - 13 228
Summa kortfristiga skulder 7703 - 7703
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22719 - 22719

a) IFRS 3 kraver att goodwill och 6vriga immateriella tillgangar med en obestamd nyttjandeperiod inte
langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid 6vergangen till IFRS, dels arligen eller oftare om
det finns indikationer pa vardenedgang. Starbreeze har genomfor provning av vardet pa goodwill per
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2004-06-30 och 2005-06-30. Avskrivningar avseende goodwill, som tidigare skrivits av med 20 % per
ar, har aterforts med 2,1 MSEK.

b) IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tillampas from 2005-07-01.
Overgéngen till 1AS 39 har inte medfort ndgon paverkan pé ingdende balans.

Finansiella instrument klassificeras i foljande kategorier: finansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella instrument som halles till
forfall eller finansiella instrument som kan séljas. Klassificering ar beroende av for vilket syfte
instrumenten forvarvades. Starbreeze innehar finansiella instrument hanforliga till de tva

forstnamnda kategorierna.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

En finansiell tillgdng klassificeras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att séljas
inom kort. Derivatinstrument klassificeras ocksa i denna kategori om de inte &r identifierade som
sakringar. Starbreeze utnyttjar valutaterminer for att técka risker avseende valutakursférandringar.
Valutaterminskontrakten redovisas i balansrakningen per kontraktsdagen och varderas till verkligt
varde, bade initialt och vid efterfoljande omvarderingar. Eftersom sékringsredovisning inte tillampas
redovisas forandringar i verkligt varde omedelbart i resultatrakningen. Verkligt varde baseras pa
marknadspriser pa balansdagen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgdngar med faststallda eller
faststéllbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utméarkande ar att de uppstar nar
koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med
uppkommen fordran. De ingdr i omséattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer
an 12 manader efter forfallodagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Not 2 Stallda sakerheter

2006-06-30  2005-06-30

Foretagsinteckningar - 3500
Tillgangar forvarvade med finansiell lease - 411
Pantsatta bankmedel 3521 2 260
Summa 3521 6171

Not 3 Ansvarsforbindelser

2006-06-30  2005-06-30
Swing - 5930

Starbreeze har under aret ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo avseende den tre ar
gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK (760.000 USD, kurs 7,7).
Starbreeze har erlagt en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo allt for ett for att slutligt l6sa
tvisten. Forlikningen innebar att alla fragor i samband med Enclaveproduktionen ar slutligt losta.
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Not 4 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005

Q4 Q1-Q4 Q4 Q1-Q4

Apr-Jun Helér Apr-Jun Helér
Avskrivningar 239 1356 230 1759
Ovrigt - 272 -472 -86
Summa 239 1628 -242 1673

Not 5 Disponibla likvida medel
2005/2006 2005/2006 2004/2005 2004/2005

Q4 Q1-Q4 Q4 Q1-Q4

Apr-Jun Helér Apr-Jun Helér
Bankmedel vid periodens slut 19 321 19 321 14 391 14 391
Sparrade medel -3 521 -3 521 -2 260 -2 260
Disponibla likvida medel vid periodens slut 15 800 15 800 12 131 12131

Not 6 Inkomstskatter

Starbreeze redovisar inte vardet av underskottsavdrag som en tillgang i balansrakningen. Nar bolagets
framtida berdknade vinster forvantas bli tillrackligt stabila kommer en uppskjuten skattefordran att
redovisas. Det ackumulerade skattemassiga underskottet uppgar per den 30 juni 2006 till 49,9 MSEK.

Nasta redovisningstillfalle

Nasta rapport for perioden 1 juli 2006 till 30 september 2006 publiceras torsdagen den 23 november
2006.

Bokslutskommunikén baseras pa av bolagets revisor reviderat bokslut.

Ordinarie arsstamma kommer att hallas den 23 november. Bolagets arsredovisning kommer att
finnas tillganglig senast tva veckor innan stamman.

For verksamhetsaret 2005/2006 foreslar styrelsen att utdelning ej lamnas.
Styrelsen for Starbreeze AB 23 augusti 2006.

For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD Johan Kristiansson.
Starbreeze AB (publ)

Sysslomansgatan 7

753 11 Uppsala

Telefon: 018-12 28 00
Fax: 018-12 28 05

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com

Internet: www.starbreeze.com

Org nr: 556551-8932
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