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* Nettomsattningen uppgick till 12,8 Mkr (3,2 Mkr).

* Resultatet efter finansnetto uppgick till 3,0 Mkr (- 3,3 Mkr).

* Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 4,3 Mkr (-2,6 Mkr).

* Efter periodens utgdng har O3 Games tecknat sin hittills storsta order.

Styrelsen och verkstallande direktoren for O3 Games AB (publ), 556551-8932, avger harmed delarsrapport for
perioden 2001-07-01 — 2001-12-31. | rapporten angivna uppgifter avser om ej annat anges koncernen. Jamforelsetal
som avser perioder fére 2000-12-31 avser endast moderbolaget O3 Games AB da dotterbolaget Starbreeze Studios
AB ar konsoliderat fran och med 2000-10-01 varfor koncernredovisning upprattats for forsta gangen 2000-12-31.

Allmant om verksamheten

O3 Games utvecklar interaktiv underhallning, i forsta hand datorspel for spelkonsoler, for en
internationell publik. O3 Games befinner sig i en snabbt vaxande bransch dar tidsfaktorn och
"timing” ar av mycket stor betydelse for ett bolags utveckling och framgang. For att méjliggora
en snabb tillvaxt med bibehallen flexibilitet driver O3 Games flera spelproduktioner parallellt
(med avseende pa saval en titel som produceras till flera plattformar samtidigt som att olika
titlar produceras parallellt), vilka bygger pa samma tekniska bas for att pa ett optimalt satt
utnyttja den grundlaggande teknik som tagits fram inom O3 Games.

Under foregdende rakenskapsar har O3 Games Gvergatt till en affarsmodell innebarande
forfinansierade avtal. Detta innebar att O3 Games mot full kostnadstackning samt vinstmarginal
pa respektive projekt utvecklar datorspel pa uppdrag av forlaggare. Forlaggaren som évertar
rattigheterna till produktionerna bar den finansiella risken medan O3 Games star
utvecklingsrisken. Skulle spelet salja bra erhaller O3 Games dessutom royalty nar tidigare
erhallna betalningar har avraknats.

O3 Games skall bli en av branschens mest efterstkta samarbetspartner betraffande utveckling
av interaktiv underhallning till samtliga stora spelkonsoler - det vill saga Sony Playstation,
Microsoft Xbox och Nintendos spelkonsoler - genom att vara kostnadseffektiva, innovativa och
kunna hélla en hog och saker teknikniva. Dessutom lagger O3 Games stor vikt vid att finna en
balans mellan vad nuvarande och potentiella kunder efterfrdgar samt den inbyggda motivation
som finns hos vara medarbetare for vissa sorters interaktiv underhallning. Stérre
utvecklingsuppdrag inom ramen for vad vara medarbetare finner stimulerande, utmanande och
som har utrymme for kreativ frinet, kommer att lagga grunden fér nya framgangar. Det skapar



delaktighet och forutsattningar for att ta till vara pa idéer som kommer fran organisationen
samtidigt som det minimerar risken med att O3 Games tappar "sjélen” i varje enskild
produktion. O3 Games forstar vardet av att kunna erbjuda attraktiva utvecklingsuppdrag, med
hogt stallda krav, till kompetenta medarbetare.

Kommentar till delarsrapporten — VD Daniel Benitez

Det ar med stor belatenhet jag vill kommentera delarsrapporten. Siffrorna talar ett tydligt sprak.
Aven under kraftig tillvéxt har O3 Games lyckats redovisa ett tillfredsstéllande resultat med god
vinstmarginal. Den aktuella rapportperioden, dvs andra kvartalet, redovisar O3 Games ett
resultat pa 1,7 Mkr efter finansnetto. For delarsperioden ger det ett resultat pa 3,0 Mkr efter
finansnetto. Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten &ar positivt for sdval det senaste
kvartalet som for delarsperioden - vilket ligger i linje med tidigare uttalande. Min och styrelsens
prognos for heldret, ett positivt resultat fére avskrivningar, ar att anse som konservativ.

Den 14 mars ar det dags for Microsofts nya spelkonsol att géra entré @ven i Europa. Det skall
bli spannande att folja utvecklingen. Med ytterligare en plattform forefaller det lattare for
forlaggare att rakna hem stora utvecklingsbudgetar. Det 6ppnar sig méjligheter att férdela
utvecklingskostnader initialt pa tva eller tre plattformar (olika spelkonsoler och PC) och givet en
god respons aven tacka in resterande plattformar vid ett senare tillfalle. | O3 Games perspektiv
ar utvecklingsuppdraget Enclave ett exempel pa det forfarandet - initialt tva plattformar och
tillaggsavtal i ett senare skede om ytterligare tva plattformar.

Ovanstdende resonemang leder tankarna till att utvecklare som kan leverera till samtliga stora
plattformar borde vara val rustade infor framtida utmaningar. Det &r inte rationellt fér en
forlaggare att ha flera utvecklare for, i grund och botten, samma spel, om an for flera
plattformar.

P& samma satt som branschen i forlaggarled har varit foremal for konsolidering ar det rimligt att
anta att aven utvecklarledet kommer att se en hogre grad av konsolidering. | takt med hdgre
utvecklingsbudgetar, pressade tidsplaner och parallell utveckling av teknologi ar det inte
sannolikt att mindre utvecklare med begransade resurser i form av savél personal som
finansiella medel langsiktigt kan teckna order for potentiella AAA-titlar riktat mot en
varldsmarknad. O3 Games ledning har under delarsperioden haft formanen att stifta
bekantskap med ett tiotal svenska utvecklare. Som en foljd av detta har narmare relationer med
nagra av dem utvecklats. O3 Games har for avsikt att delta i en konsolidering av branschen.

Vasentliga handelser under perioden

03 Games tecknade avtal varda 8,5 Mkr

O3 Games helagda dotterbolag Starbreeze Studios AB tecknade den 30 augusti avtal varda
830 000 USD, motsvarande cirka 8,5 Mkr, fér utvecklingsuppdrag riktade mot spelkonsolerna
Sony Playstation 2 och Nintendo GameCube. Avtalen tecknades med SWING! Entert@inment
Media AG den 30 augusti 2001 och ar tillaggsavtal till tidigare tecknade avtal gallande
utvecklingsuppdraget Enclave.

O3 Games tecknade avtal varda 12 Mkr

O3 Games tecknade den 17 september avtal varda 1 150 000 USD, motsvarande cirka 12 Mkr,
for utvecklingsuppdrag riktat mot spelkonsolen Microsoft Xbox samt PC CD-rom mediet.
Avtalen tecknades med SWING! Entert@inment Media AG och loper under 12 manader.

03 Games tecknade avtal med en varldsledande férlaggare

03 Games tecknade den 5 oktober avtal med en vérldsledande forlaggare.
Utvecklingsuppdraget galler en prototyp som kan komma att leda till stérre uppdrag riktat mot
spelkonsolerna Nintendo Gamecube och Nintendo GameBoy Advance. Pa begéaran av
uppdragsgivaren tillkAnnages for narvarande inga ytterligare detaljer. Prototypen blev
fardigstalld under februari manad och ett fullstandigt utvecklingsavtal riktat mot GBA och/eller
Gamecube berdknas undertecknas senast under april manad.



03 Games tecknade nya utvecklingsuppdrag

O3 Games tecknade den 21 december avtal med en amerikansk férlaggare. Det ena uppdraget
galler utvecklingen av ett spel riktat mot spelkonsolen Nintendo Gameboy Advance och bygger
pa en licens frAn en kommande film. Det andra uppdraget galler en prototyp som kan komma
att leda till ett storre utvecklingsuppdrag riktat mot spelkonsoler, ocksa den bygger pé en kand
filmlicens.

Efter periodens utgang

03 Games tecknar sin hittills storsta order

O3 Games tecknade den 27 februari sitt storsta avtal hittills. Utvecklingsuppdraget tecknades
med en global forlaggare och avser utvecklingen av ett spel for tre plattformar. Pa begaran av
uppdragsgivaren tillkdnnages inga ytterligare detaljer forrén i mitten av mars.

Allmant

Personal

Antalet anstallda uppgar till 37 st att jamféra med 28 st féregdende ar.
Investeringar

Under delarsperioden har 99,3 tkr investerats i inventarier och 470,1 tkr i datorer.
Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 1 817 tkr vid periodens utgang. Det justerade egna kapitalet var
13 890 tkr. Soliditeten var 82,7 %.

Aktie

O3 Games aktie ar sedan den 31 juli 2000 noterad vid AktieTorget. Per den 28 december 2001
var aktiekursen 4,35 kr per aktie vilket motsvarar ett borsvarde pa cirka 45,3 Mkr. Antalet aktier
uppgar till 10 403 310 (tillika genomsnittligt antal utestdende aktier for delarsperioden) och
utestaende teckningsoptioner finns motsvarande 1 450 000 aktier. Antalet aktier och &r
oférandrat och inga nya teckningsoptioner har utfardats.

Finansiell utveckling

Redovisat resultat efter finansnetto fér delarsperioden uppgar till 3,0 Mkr. Goodwillposten om
10,5 Mkr avseende forvarvet av Starbreeze Studios AB skrivs av pa fem ar och belastar
deldrsperiodens resultat med 1,1 Mkr.

Moderbolagets nettoomsaéttning for delarsperioden var 11,4 Mkr (2,4 Mkr) och det redovisade
resultatet efter finansnetto var 3,3 Mkr ( -3,3 Mkr). Redovisad balansomslutning for
moderbolaget var 18,2 Mkr (16,0 Mkr) och investeringar har skett med 569,4 tkr (658,6 tkr)
under delarsperioden. Likvida medel i moderbolaget var pa balansdagen 511,2 tkr och

1 413,8 tkr pa bokslutsdagen.

Av redovisade intakter for kvartalet avser 1,3 Mkr (1,7 Mkr) och for halvaret 3,5 Mkr (1,7 Mkr)
rattighetsoverlatelser. Kostnader forknippade med rattighetsoverlatelser avser bland annat
konceptutveckling och andra pre-sale aktiviteter. Dessa kostnader vilka kan uppga till
betydande belopp redovisas lI6pande. Detta medfor att bolagets resultat for ett enskilt kvartal
kan paverkas vasentligt av omfattningen av nytecknade avtal och omvant av omfattningen av
konceptutvecklingen under perioden.



Nyckeltal

Vinstmarginal, %

Resultat per aktie, kr

Resultat per aktie, kr *1

P/E-tal

Justerat eget kapital, tkr

Antal aktier

Antal aktier vid periodens slut *1
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr *1
Réantabilitet pa sysselsatt kapital i %
Soliditet, %

Antal anstallda

Juli-dec

2001

23,29

0,29

0,25

17,28

13 890

10 403 310

Juli-dec Helar
2000 2000/2001
-104,19 -94,20
-0,33 -0,67
-0,28 -0,59
-13,87 -2,47
14 392 10 895

9945 000 10 403 310 10 403 310

Okt-dec Okt-dec
2001 2000

24,01 -45,61
0,16 -0,13
0,14 -0,11
30,00 -34,31
13 890 14 392
9 945 000

11 853 31011 853 310 11 853 310 11 853 310 11 853 310

1,33
1,35
17,83
83

37

*1 Justerat for fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner

1,45 1,05
1,46 1,10
-20,38 -54,80
90 85

28 26

1,33 1,45
1,35 1,46
10,29 -8,25
83 90
37 28



Koncernresultatrakning

Belopp i tkr

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgdngar
Avskrivningar goodwill

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Resultat

Juli-dec

2001

12 522

293

12 815

-3 227

-5 267

-234

-1 050

2985

2985

2985

2985

Juli-dec
2000

3 157

0

3 157

-2 206

-3 556

-163

-525

-3 293

-3 289

-3 289

-3 289

Helar

2000/2001
7 409

2

7411

-4 777

-7 635

-381

-1 57¢€

-6 975

19

-6 963

-6 963

-6 978

Okt-dec
2001

7029

128

7 157

-1 600

-3 166

-119

-525

1716

1719

1719

1719

Okt-dec
2000

2915

-1 332

-1 329

-1 329

-1 329



Koncernbalansrakning
Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill

Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier och datorer

Summa anlaggningstillgadngar
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

2001-12-31 2000-12-31

7 878

1198

9 076

4 486

1189

218

5893

1817

7710

16 786

9978

1025

11 003

1845

678

210

2733

2 378

5111

16 114

2001-06-30

8 928

863

9791

643

296

807

1746

1415

3161

12 952



Belopp i tkr

EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Overkursfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Resultat

Summa eget kapital

Korfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda panter och ansvarsférbindelser

Stallda panter

2001-12-31 2000-12-31 2001-06-30

1 040
12 302
13 342

-2 437
2 985
548

13 890

434

500

1213

749

2 896

16 786

500

995
16 680
17 675

-3 289
-3 283

14 392

479
772
471

1722

16 114

Inga

1 040
16 823
17 863

20
-6 978
-6 958

10 905

189
646
1212

2 047

12 952

Inga



Kassaflodesanalys
Belopp i tkr

Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar

Okning/minskning av kortfristiga skulder
Kassaflodet fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Investering i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Okning/minskning Kkortfristiga finansiella skulder

Kassaflddesanalys fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Juli-dec
2001

2985
1249

4234

-4 228
466

472

-570

-570

500

500

402

1415

1817

Juli-dec
2000

-3 289
688

-2 601

-2 129
-299

-5 029

-658

243

-415

941

-1 250

-309

-5 753

8 130

2377



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har anvants som i
den senaste arsredovisningen.

Intaktsredovisning

Merparten av O3 Games avtal med forlaggare innebar dels en rattighetstverlatelse vilken
normalt infaller da avtalet tecknas och dels ett utvecklingsuppdrag mot s k milestoneersattning.
Intakten avseende rattighetsoverlatelsen redovisas i samband med att rattigheten évergar till
forlaggaren vilket normalt sammanfaller med avtalstidpunkten. Intdkten avseende
utvecklingsuppdrag avser i normalfallet fastprisuppdrag vilken redovisas ldpande dver
avtalstiden innebarande successiv vinstavrakning.

Inkomstskatter

03 Games redovisar inte vardet av uppkomna underskottsavdrag i balansrakningen. De
samlade kvarvarande underskottsavdragen beraknas per den 31 december 2001 uppga till 7,1
Mkr.

Nasta informationstillfalle
Nasta rapport (1 juli 2001 — 31 mars 2001) kommer den 29 maj 2001.

Styrelsen fér O3 Games den 28 februari 2002

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som Féreningen
Auktoriserade Revisorer FAR utfardat.

En oversiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfért med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Uppsala den 28 februari 2002

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

For ytterligare upplysningar kontakta VD Daniel Benitez.

03 Games AB (publ)
Kristallen

754 51 Uppsala

Telefon: 018-122800

Fax : 018-122805

E-post: info@o3games.com

For ytterligare information, kontakta VD Daniel Benitez p& 018-12 28 00, skriv till
info@o3games.com eller bes6k www.o3games.com.

O3 Games grundades 1998 och producerar digital underhalining for varldsmarknaden.
Bolaget gor produktioner foér PC, Microsoft Xbox, Sony Playstation 2, Nintendo
GameCube och Nintendo Gameboy Advance. O3 Games ligger i Uppsala och har idag 44
anstallda. Bolaget ar noterat pa AktieTorgets lista. Starbreeze Studios &r ett helagt
dotterbolag till O3 Games.



