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. Omséttningen uppgick till 21,2 Mkr (5,2 Mkr), + 308%, och for det tredje
kvartalet 8,4 Mkr (2,4 Mkr), + 250 %

. Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till 5,1 Mkr (-4,0 Mkr) och fér det
tredje kvartalet 0,9 Mkr (-1,4 Mkr)

. Resultat efter finansiella poster uppgick till 3,2 Mkr (-5,3 Mkr) och fér det tredje
kvartalet 0,2 Mkr (-2,0 Mkr)

. O3 Games hittills storsta order tecknades under perioden

. Nyemission riktad mot ingtitutionella placerare tillforde 5,0 Mkr

O3 Games utvecklar interaktiv underhallning, i forsta hand for spelkonsoler, for en
internationell publik. O3 Games befinner sig i en snabbt véxande bransch dar tidsfaktorn
och "timing” & av mycket stor betydelse for ett bolags utveckling och framgang. For att
mojliggdra en snabb tillvaxt med bibehallen flexibilitet driver O3 Games flera

spel produktioner parallellt (med avseende pa savél en titel som producerastill flera
plattformar samtidigt som att olika titlar produceras parallellt), vilka bygger pa samma
tekniska bas for att pa ett optimalt sétt utnyttja den grundldggande teknik som tagits fram
inom O3 Games.

| rapporten angivna uppgifter avser om € annat anges koncernen. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.



Under foregaende rékenskapsar har O3 Games 6vergétt till en affarsmodell innebérande
forfinansierade avtal. Dettainnebér att O3 Games mot full kostnadstéckning samt
vinstmarginal pa respektive projekt utvecklar datorspel pa uppdrag av forlaggare.
Forlaggaren som vanligtvis Overtar réttigheternatill produktionerna bér den finansiella
risken medan O3 Games star utvecklingsrisken. Skulle spelet sdlja bra erhdler O3 Games
dessutom royalty nér tidigare erhdllna betalningar har avraknats.

O3 Games skall bli en av branschens mest eftersokta samarbetspartner betraffande
utveckling av interaktiv underhdIning till samtliga stora spelkonsoler - det vill séga Sony
Playstation, Microsoft Xbox och Nintendos spelkonsoler - genom att vara
kostnadseffektiva, innovativa och kunna halla en htg och saker teknikniva. Dessutom
lagger O3 Games stor vikt vid att finna en balans mellan vad nuvarande och potentiella
kunder efterfragar samt den inbyggda motivation som finns hos vara medarbetare for vissa
sorters interaktiv underhallning. Stérre utvecklingsuppdrag inom ramen for vad vara
medarbetare finner stimulerande, utmanande och som har utrymme for kreativ frihet,
kommer att 1agga grunden for nya framgangar. Det skapar delaktighet och forutsattningar
for att tatill vara paidéer som kommer frén organisationen samtidigt som det minimerar
risken med att O3 Games tappar "sjden” i varje enskild produktion. O3 Games forstar
véardet av att kunna erbjuda attraktiva utvecklingsuppdrag, med hogt stallda krav, till
kompetenta medarbetare.

Kommentar till delarsrapporten — VD Daniel Benitez

Den viktigaste uppgiften for en spelutvecklare som tillampar samma afférsmodell som O3
Games, dvs forfinansierade utvecklingsuppdrag enligt uppgjorda milestonescheman, &r att
i dutet av varje enskilt utvecklingsuppdrag kunna leverera utmérkt underhalning inom
utsatt tid. Allt for att uppdragsgivaren/forlaggaren skall kunna rékna hem sin investering
och férhoppningsvis bestalla nya utvecklingsuppdrag - enligt grundprincipen fér néjda
kunder. O3 Games &r i absoluta dlutfasen i utvecklingsarbetet med Enclave for Microsofts
spelkonsol Xbox. Jag ser fram emot att kunna offentliggdra de férhandsbestallningar som
finns pa spelet. Jag réknar dessutom med att snart kunna ha detaljerna klara for en
uppfoljaretill Enclave.

Trenden & tydlig i underhdlningsbranschen, sa kallade cross-overs, blir allt mer
patagliga. Till exempel Harry Potter borjade som boktitel, for att sedan hamna pa
bioduken, och nu senast som spel. Tomb Raider &r ett annat exempel. Dar anvande filmen
spelet som forlaga. Jag hoppas inom kort kunna presentera ett spel utvecklingsuppdrag med
en pagaende filmproduktion i Hollywood som férlaga. Slutférhandlingar pagar och
utvecklingsuppdraget har forutséttningar att bli ett av Sveriges storsta enskilda uppdrag.

Nog om framtiden. For delarsperioden redovisar O3 Games ett rorelseresultat fore
avskrivningar pa 5,1 Mkr, vilket ger en rorelsemarginal pa 24% fore avskrivningar. Min
och styrelsens prognos for heldret, ett positivt resultat fére avskrivningar, har inte varit
foremal for revidering och &r att anse som konservativ. Under den aktuella
rapportperioden, det vill siga senaste kvartalet, har betydande kostnader tagits, manga av
engangskaraktar. O3 Games har under delarsperioden haft en kraftig tillvaxt samtidigt som
antalet anstéllda har dubblerats. Omsattningen har okat fran kvartal till kvartal och var 8,4

2



Mkr for aktuell rapportperiod, en 6kning med omkring 17% jamfort med forra
rapportperioden.

For att minimera risken i samband med pagaende expansion och samtidigt kunnatillgodose
nya och befintliga kunders 6nskema om nya utvecklingsuppdrag har O3 Games valt att
inleda samarbeten med andra erfarna spelutvecklingsforetag. Det i kombination med en
mycket selektiv internrekrytering sakerstéller att vara leveranser, sa kallade milestones,
lever upp till vara uppdragsgivares hogt stallda forvantningar.

Véasentliga handelser under delér sperioden

O3 Gamestecknar sin hittills storsta order

03 Games tecknade den 27 februari sitt storsta avtal hittills. Utvecklingsuppdraget
tecknades med TDK Mediactive Europe och avser utvecklingen av datorspelet Templar for
tre plattformar.

Kontantemission inbringade 5,0 Mkr

| samband med ordinarie bolagsstdmma den 25 september 2001 erhdll styrelsen
bolagsstdmmars bemyndigande att vid ett eler flera tilifallen genomfdra nyemission av

3 000 000 aktier. Styrelsen utnyttjade delar av detta bemyndigande den 15 mars genom en
riktad nyemission om 1 000 000 aktier. Aktiernatecknades av LF Wasa, Aragon Fonder
och Aragon Kapitalforvaltning till kursen 5,70 kronor, varvid bolaget tillfordes 5,7
miljoner kronor fore emissionskostnader om 0,7 mkr.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

O3 Gamestecknar avtal med Conspiracy

03 Games tecknade den 21 december avtal med Conspiracy Entertainment i USA. Det
ena uppdraget gallde utvecklingen av ett spel riktat mot spelkonsolen Nintendo Gameboy
Advance. Det andra uppdraget géllde en prototyp. Parterna har kommit fram till att det ar
svart att med framgang kommersialisera spel riktat mot spelkonsolen Nintendo Gameboy
Advance och har bedlutat att |agga ned projektet till forman for ett storre uppdrag runt
utvecklad prototyp. Uppdraget avser ett spel baserat pd, den av Universal Studios &gda,
filmlicensen "Tremors'. O3 Games kommer att utvecklatiteln i samarbete med den
svenska utvecklaren Rock Solid Studios, vars personal tidigare utvecklat spel som Europa
Universalis | och I1. Uppdraget &r vart ca 21 Mkr.

Protyp at varldsedande forlaggare

O3 Games tecknade den 5 oktober avtal med en véarldsledande forlaggare gallande
framtagande av en prototyp med malséttning att tillsammans kunna formalisera ett
utvecklingsuppdrag. Prototypen blev fardigstalld under februari manad och parterna har
inte lyckats komma dverens om en fortsattning da uppdragsgivaren har visat en lagre
betalningsvilja &n andra uppdragsgivare.
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Resultat, stallning och kassafltde

Av redovisade intakter for delarsperioden avser 5,6 Mkr (1,2 Mkr) och for det senaste
kvartalet 2,2 Mkr (0 Mkr) réttighetsoverl &telser. Kostrader forknippade med
réttighetsoverl atelser avser bland annat konceptutveckling och andra pre-sale aktiviteter.
Dessa kostnader vilka kan uppgartill betydande belopp redovisas |6pande. Detta medfor att
bolagets resultat for ett enskilt kvartal kan paverkas vasentligt av omfattningen av
nytecknade avtal och omvant av omfattningen avkonceptutvecklingen under perioden.

K assafl 6det uppgick for delarsperioden till 4,6 Mkr (-5,8 Mkr) varav fran den |6pande
verksamheten 2,3 Mkr (-5,1 Mkr). Likvida medel uppgick till 6,0 tkr vid periodens utgang.
Eget kapital uppgick till 19,1 Mkr och soliditeten till 81,8%. Bolaget har inga
réntebérande skulder. O3 Games kundavtal tecknas huvudsakligeni USD eller i Euro. Av
delérsperiodens intakter avser ca 84% intakter i USD och 16% intakter i Euro.

Aktien

O3 Games aktie ar sedan den 31 juli 2000 noterad vid AktieTorget. Kursen har under
delérsperioden varierat fran 4,20 som lagst till 7 som hogst och uppgick per den 28 mars
2002 till 6,85 vilket motsvarar ett borsvarde pa cirka 78 Mkr. Antalet utestéende aktier
efter nyemission uppgar till 11 403 310.

M oder bolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget O3 Games AB (publ).
Bolagets nettoomséttning for del arsperidoen uppgick till 20,6 Mkr (4,7 Mkr) och resultatet
efter finansnetto till 4,8 Mkr (-4,3 Mkr). Likvida medel uppgick den 31 marstill 6,0 Mkr
en 6kning med 4,6 Mkr jamfort med ingangen av rakenskapsaret.

Per sonal

Antalet anstéllda uppgick per den 31 marstill 49 st (27 st). Medelantalet anstéllda uppgick
till 30 st att jamfora med foregaende rékenskapsaret 21 st. Sjukfranvaron &r ovanligt |18g.

I nvesteringar

Under delarsperioden har 2 144 tkr investerats i inventarier och datorer varav 1.944 tkr
avser datorer.

Forandringar i koncer nens egna kapital

Forandringar i eget kapital Juli —mars Juli —mars
Beopp i tkr 2001/02 2000/01
Ingdende eget kapital enl balansrakning per 30 juni 10895 7335
Periodens resultat 3205 -5332
Riktad nyemission under registrering 4962 10 569
Belopp vid periodens utgang 19 062 12 572
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Forandringar i antal utestaende aktier Juli —mars Juli —mars

2001/02 2000/01
Antal aktier per den 30 juni 10403 310 6 695 000
Riktad nyemission vid forvéarv av Starbreeze Studios AB 3250 000
Nyteckning i samband med pakallande av optioner 458 310
Riktad nyemission under registrering 1 000 000
Antal vid periodens utgang 11403310 10403 310
Antal utestaende teckningsoptioner 1450000 1450000
Nyckeltal

Juli-mars Juli-mars  Heldr  Jan—mas Jan mars
2001/02  2000/01 2000/2001 2002 2001

Rorelsemarginal % 15,0 -102,3 -94,1 24 -85,2
'Vinstmarginal, % 151 -102,1 -93,9 2,6 -85,C
'Soliditet vid periodens utgang % 81,8 87,7 84,2 81,8 87,7
XRéantabilitet pa eget kapital % 25,3 -45,7 -59,2 15 -15,2
‘Eget kapital per aktie fore
utspadning, kr 1,67 1,21 1,05 1,67 1,21
‘Eget kapital per aktie efter
sutpadning, kr * 1,65 1,24 1,10 1,65 1,24
P/E-tal 25 neg neg 342 neg
Antal anstdlldai genomsnitt 30 21 22 45 27
Antal anstédlldavid periodens slut 49 27 26 49 27

* Justerat for fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner
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Koncernresultatrakning

Belopp i tkr
Nettoomséttning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar
Avskrivningar goodwill

Ror elseresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella
poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Resultat per aktie, fore
utspadning
Resultat per aktie, efter
utspadning

Antal aktier, fore utspadning

Juli-mars  Juli-mars

2001/02
21 226
-6 476
-9 599

-391
-1576
3184
49
-28

3205

3205

0,31

0,27
11403310

Antal aktier, efter utspadning 12853310

2000/01
52283
-318¢
-6 064
-265
-1 05C
-5341
15
-€

-5 332

-5332

-0,5¢

-0,5¢
1040331C
1185331C

Heldr
2000/2001

7411
-4 794
-7 635

-381
-1576
-6 975

19
-7
-6 963

-15

-6 978

-0,75

-0,75

Jan—mars Jan- mars

2002
8411
-3 198
-4 332
-157
-525
199
41
-20

220

220

0,02

0,02

2001
2402
-1315
-2507
-101
-525
-2 046
5
-1

-2042

-2 042

-0,19

-0,19

10403310 11403310 10403310
11853310 12853310 11853310
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Koncernbalansr8kning
Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
|mmateriella anldggningstillgéngar
Goodwill

M ateriella anldggningstillgangar
Inventarier och datorer

Summa anlaggningstillgangar

Omsiattningstillgangar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetal da kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Periodens resultat

Summa eget kapital

Korfristiga skulder
Leverantorsskulder

Rantebarande kortfristiga skulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stallda panter och ansvarsforbindel ser
Stallda panter

2002-03-312001-03-31 2001-06-30

7353
2615
9968
5337
1260
723

6 025
13 345

23313

15 867

3205
19072

2142

1249

850

4241

23 313

700

9453
900
10 353
659
289
716
2325
3989

14 342

17910

-5332
12578

346
474
944
1764

14 342

Inga

8928

863
9791

296
807
1415
3161

12 952

17883
-6 978

10 905

189

646

1212

2047

12 952
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K assafl6desanalys fér koncernen
Belopp i tkr

Den I6pande ver ksamheten

Juli-mars Juli-mars
2001/02 2000/01 2000/01

Heldr

Rorel seresultat 3152 -5332 -5698
Justeringar for poster som inteingar i kassafl Gdet. 1975 1332 352
Rénta, utdelningar och skatt g 34 107
Forandring av rérelsekapital -2844 -1 148 -835
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 2292 -5114 -6 074
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 243 -31
Forvéarv av 6vriga anlaggningstillgangar -2144 -823 -754
K assaflode fran investeringsver ksamheten -2 144 -580 -785
Finansieringsver ksamheten

Nyemission 4 962 1139 1143
Upptagna lan -1 250 -1000
Amortering av skuld -500

K assafl6de fran finansieringsverksamheten 4 462 -111 143
Periodenskassaflode 4610 -5805 -6 716
Likvida medel vid arets borjan 1415 8130 8130
Likvida medel vid periodens slut 6 025 2325 1414
Outnytjade kreditet (ex checkkredit som g ar nyttjad

om det finns) 700

Summa disponibla likvida medel 6 725 2325 1414

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har anvants som
i den senaste arsredovisningen.

I ntaktsredovisning

Merparten av O3 Games avtal med forlaggare innebér dels en réttighetsoverl atel se vilken
normalt infaller d& avtalet tecknas och dels ett utvecklingsuppdrag mot s k
milestoneersattning. Intakten avseende réttighetsoverlatelsen redovisas i samband med att
réttigheten dvergar till forlaggaren vilket normalt sammanfaller med avtal stidpunkten.
Intékten avseende utvecklingsuppdrag avser i normalfallet fastprisuppdrag vilken redovisas
|6pande 6ver avtalstiden innebérande successiv vinstavrakning.
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Inkomstskatter

O3 Games redovisar inte vardet av uppkomna underskottsavdrag i balansrakningen. De
samlade kvarvarande underskottsavdragen beréknas per den 31 mars 2002 uppgatill 5,7
MKkr.

Nasta informationstillfalle

Nésta rapport, boksl utskommunikén, kommer den 29 augusti 2002. Arsredovisningen for
rakenskapsaret 2001/2002 beraknas sl dppas oktober 2002.

Uppsala den 29 mgj 2002

Daniel Benitez, VD O3 Games

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

For ytterligare upplysningar kontakta VD Daniel Benitez.
O3 Games AB (publ)

Kristallen

754 51 Uppsala

Telefon: 018-122800

Fax : 018-122805

E-post: info@o3games.com

03 Games grundades 1998 och producerar digital underhallning for varldsmarknaden. Bolaget gor
produktioner for PC, Microsoft Xbox, Sony Playstation 2 och Nintendo GameCube. O3 Games ligger i

Uppsala och har idag 52 anstallda. Bolaget &r noterat pd AktieT orgets lista. Starbreeze Studios &r ett
helagt dotterbolag till O3 Games.
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