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Starbreeze AB delarsrapport for perioden 1 juli 2008 till
31 mars 2009.

o Nettoomséttningen for perioden uppgick till 62,8 MSEK (44,0 MSEK) varav tredje
kvartalet stod for 21,8 MSEK (16,5 MSEK).

o Rorelseresultat fore avskrivningar for perioden uppgick till 14,3 MSEK (4,8 MSEK) och
for tredje kvartalet till 5,1 MSEK (1,2 MSEK).

e Resultat efter skatt for perioden uppgick till 11,5 MSEK (3,9 MSEK) och for tredje
kvartalet till 4,3 MSEK (0,8 MSEK).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,03 SEK (0,01 SEK).

e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 56,1 MSEK (42,7
MSEK).

e Antalet anstéllda har okat fran 86 personer per den 30 juni 2008 till 102 personer per den
31 mars 2009.

e Chronicles of Riddick: Assault on Dark Athena lanserades i april.

e Valberedningens medlemmar ar utsedda infor arsstimman i november

Delarsrapporten har avgivits den 20 maj 2009 av Starbreeze AB:s styrelse. | rapporten angivna uppgifter avser Koncernen,
om ej annat framgar av sammanhanget. Uppgifterna inom parantes avser motsvarande period féregéende &r. Med “perioden”
avses niomanadersperioden om inget annat anges. Starbreeze AB (publ) Org.nr. 556551-8932.



Kommentar till delarsrapporten fran VD Johan Kristiansson

Vart tredje kvartal visade fortsatt bra siffror; omsattningen steg 32 % i jamférelse med samma kvartal
foregaende ar och vinstmarginalen efter skatt hamnade pa 20 %. Den viktigaste forklaringen till det
goda resultatet ar samma som forra kvartalet, dvs att avslutningsfasen pa Riddick-projektet hade ett
mycket bra tackningsbidrag.

I spelbranschen generellt ser det fortsatt dystert ut. Enligt en uppskattning pa spelbranschsajten
Gamasutra.com har ca 12 % av alla arbetstillfallen inom spelutveckling i USA férsvunnit under de
senaste 9 manaderna. Sverige och 6vriga Europa har ocksa drabbats hart. Manga utvecklingsstudios
har lagts ner och flera férlaggare brottas med finansiella problem.

Riddick lanserades i USA och Europa under april. Recensionerna har 6verlag varit positiva, drygt 80 %
i genomsnitt. Vi har annu inte fatt nagra ordentliga saljrapporter, men vi utgar dock fran att spelet inte
kommer att generera nagon saljroyaltybonus.

Vi fokuserar nu pé de tva produktioner vi har med forlaggaren EA, samt det langfristiga arbetet med
vidareutvecklingen av var spelmotor. Starbreeze personalstyrka har fortsatt att viaxa nagot till ca 100
personer. Vi har nu i princip full bemanning for tva storre parallella projekt, vilket var en malsattning
vi satte upp for ett par ar sedan. Fokus ligger nu pa att vidareutveckla och sammansvetsa denna
existerande besattning. Den stora Iénsamhetspotentialen for spelutvecklare ligger inte per se i att ha
manga anstallda, utan i att ha 'ratt’ storlek och utveckla riktigt storsaljande spel som genererar bra
séljroyaltybonusar. Det géaller att hitta balansen mellan storlek och eventuella skalférdelar med en

storre studio & ena sidan, och kreativitet och sammanhallning 4 andra sidan.

Vi ar for narvarande i diskussion med var forlaggare EA om att pa deras 6nskemal byta
finansieringsmodell for ett av de tva pagaende projekt som vi har tillsammans. Istéllet for den vanliga
forlaggarfinansieringen vill de anvanda sé kallad completion-bond-finansiering under &terstoden av
projektet. | korthet gar detta ut pa foljande: Starbreeze startar ett dotterbolag dar rattigheterna till
spelet 1aggs. Dotterbolaget tar sedan ett 1an fran en bank pa den aterstdende projektbudgeten. Nar
spelet ar klart saljs spelet till forlaggaren, enligt ett fordefinierat avtal, och l1anet betalas tillbaks till
banken. Spelets leverans garanteras av ett completion-bond-féretag och dotterbolaget med
rattigheterna till spelet anvands som den primara séakerheten for lanet. Completion-bond-finansiering
anvands ofta i Hollywood vid filmproduktioner, och verkar nu &ven bli allt vanligare i spelbranschen.
Aven om det nu innebdr en hel del extra administrativt arbete att sétta upp denna struktur tror vi att
det pa sikt kommer att ge Starbreeze ytterligare konkurrensfordelar gentemot andra utvecklare som
inte uppfyller de krav som stélls av motparterna fér denna typ av upplagg. Férhoppningsvis kan det bli
lattare for Starbreeze att fa nya produktioner ”greenlightade” av forlaggare i framtiden nar vi val har
bevisat att vi klarar av att anvanda denna nya finansieringsmodell. Ambitionen ar att komma i mal

med avtalsforhandlingarna for detta upplagg inom nagra veckor.



Vasentliga handelser efter periodens utgang

Starbreeze valberedning utsedd

Enligt beslut pd arsstaimman den 20 november 2008 skall valberedningen bestd av en ledamot
representerande envar av de tre rostmassigt stérsta dgarna jamte styrelseordféranden. Tillsattningen
av valberedningen har skett genom att Starbreezes styrelseordférande Peter Tornquist pa grundval av
bolagets, av Euroclear (f.d. VPC) tillhandahallna, forteckning éver registrerade aktiedgare per den 30
april 2009 kontaktat de for bolaget storsta kdanda agarna vilka uppmanats att var och en foresla en
representant till valberedningen. Efter dessa kontakter har valberedningen utsetts och bestar av
foljande ledamoter: Peter Térnquist (styrelseordférande i Starbreeze), Ludde Ingvall, Bengt Pende och

Tommy Persson.

Valberedningens uppgift ar att infor arsstimman i november 2009 framlagga forslag avseende antal
styrelseledaméter som skall véljas av stdmman, styrelsearvode, styrelsens sammansattning,
styrelseordférande, ordférande pd stimman samt, i forekommande fall, val av revisorer och

revisorsarvoden.

Aktiedgare som vill komma i kontakt med valberedningen kan vanda sig till Peter Tornquist telefon:
08-407 87 90, e-post: ptornquist@cvc.com. Den som vill lamna férslag eller synpunkter till
valberedningen kan gora detta skriftligen genom brev till Starbreeze AB, Dragarbrunnsgatan 78 B, 753
20 Uppsala.

Chronicles of Riddick: Assault on Dark Athena lanserades i april

De genomsnittliga recensionsbetygen enligt Metacritic.com ar 82 % fér Xbox 360-versionen, 81 % for
PS3-versionen och 80 % for PC-versionen. Véarldens storsta speltidning Game Informer, med ca 3,5

miljoner lasare per manad, gav spelet 95 % i betyg.

Handelser under perioden

Forhandling om completion-bond-finansiering paborjades i januari

I januari tog var forlaggare EA initiativet att forsoka omvandla ett av vara pagaende projekt till ett

projekt med completion-bond-finansiering. Ambitionen &r att slutféra denna affar innan sommaren.

Starbreeze har redan startat upp ett dotterbolag som heter Sidecar 1 AB, dar rattigheterna till spelet
skall laggas. Planen ar att detta dotterbolag skall ta ett 1an fran City National Bank i Los Angeles for att
finansiera resten av produktionen. Spelets leverans kommer att garanteras av International Film
Guarantors (IFG) i Los Angeles. IFG &r ett av de ledande bolagen pa completion-bonds for filmer i
Hollywood, och de arbetar nu aven allt mer med completion-bonds for spelproduktioner. Som legal

radgivare i denna transaktion har Starbreeze anlitat advokatfirman WWLLP i Los Angeles, som har
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erfarenhet fran ett flertal liknande affarer bade i filmbranschen och spelbranschen. Starbreeze har
aven anlitat PriceWaterhouseCoopers i Sverige som radgivare kring de redovisningsmassiga och
skattemassiga fragor som uppkommer i samband med denna affar.

Samarbetet med EA for nytt Jason Bourne-spel offentliggjordes i februari

I november kom Starbreeze i mal med forhandlingarna om ett nytt stort avtal med Electronic Arts.
I borjan av februari meddelades att det avtal som Starbreeze tecknade i november 2008 avsag ett spel
baserat pa karaktaren Jason Bourne, med Electronic Arts (EA) som forlaggarpartner. Detta ar det

andra projekt som EA och Starbreeze nu samarbetar kring.

EA offentliggjorde da ocksa att de har tecknat en exklusiv licens att utveckla spel baserat pa forfattaren
Robert Ludlums verk, inklusive bockerna om Jason Bourne. Starbreeze utvecklar den forsta titeln
under EA:s méngariga avtal med Ludlum Entertainment. Totalt har Ludlums bécker salt i mer an 290
miljoner exemplar och 6versatts till 32 sprak sedan 1971. De tre filmerna om Jason Bourne, med Matt

Damon i huvudrollen, har hittills haft intékter pa ca 8 miljarder kronor enbart fran biografvisningarna.

Ludlum Entertainment och Universal Pictures meddelade aven nyligen att de har ingatt ett 1angsiktigt
avtal som ger Universal de exklusiva rattigheterna att fortsatta gora filmer baserade pa karaktaren
Jason Bourne.

Atari ny forlaggare for Riddick i oktober, spelat lanserades i april

I samband med Activisions 6vertagande av Vivendi Games valde de att avyttra eller lagga ner vissa av
Vivendis titlar som inte passade in i produktportféljen och releaseschemat. Nar det géller Riddick
inledde de en budgivningsprocess under sommaren 2008 med avsikt att salja projektet till ndgon
annan forlaggare.

I oktober 2008 blev det klart att Atari forvarvar forlagsrattigheterna till Riddick fran
Activision/Vivendi. Atari och Starbreeze har tillsammans arbetat for att skapa uppmarksamhet kring
spelet infoér lanseringen av "The Chronicles of Riddick: Assault on Dark Athena” i april 2009.
Pressdagar har bland annat anordnats i San Francisco, London och Uppsala déar graddan av varldens
speljournalister har fatt prova delar av spelet.

Tidningen Xbox World 360 i Storbritannien skrev i januarinumret om ”20 big games in 2009”. De
namnde da Riddick forst av dessa 20 titlar, samt hade Riddick pa omslaget. Spelsajten IGN.com skrev
"Riddick returns in what could be the first must-have title of 2009." Gamespot.com skrev "Our three
hours with Dark Athena were incredibly enjoyable”. P4 Gametrailers.com har video-materialet om
Riddick haft dver 1 miljon visningar.



Pagaende spelutvecklingsprojekt

The Chronicles of Riddick: Assault on Dark Athena
Detta spel bygger vidare pa Chronicles of Riddick: Escape from Butcher Bay som Starbreeze lanserade
2004 for Xbox och PC.

Spelet innehaller tre delar:
¢ en helt ny singleplayerkampanj i fullangd: "Assault on Dark Athena”

e enre-make av det klassiska spelet "Chronicles of Riddick — Escape from Butcher Bay”,
som Starbreeze slapptes 2004 till Xbox och PC.

e online multiplayer

”Project RedLime”
Det projekt som har kodnamn "Project RedLime” drogs igdng i november 2007. Forlaggare ar

Electronic Arts.

Nytt Jason Bourne-spel

Avtalet skrevs pa i november 2008. Forlaggare ar Electronic Arts.

Allmant om verksamheten

Starbreeze AB (publ) ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och datorspel i samarbete med
internationella spelforlaggare. Starbreeze far vanligtvis en ersattning fran forlaggaren i form av ett fast
arvode for utvecklingsarbetet (forskottsbetalning), kopplade till vissa forutbestamda
milstolpeleveranser, samt extra séljroyaltybonus om spelets forsaljning 6verstiger en viss niva.

Forlaggaren star utéver finansiering dven for marknadsforing och distribution av spelet.

Samarbetet mellan forlaggare och utvecklare regleras av ett detaljerat avtal, som specificerar
skyldigheter och ansvar hos respektive part under produktionen. Starbreeze har bland annat ett
omfattande ansvar for att inget material i spelen gor upphovsrattsintrang eller bryter mot andra legala

regelverk.

Starbreeze redovisning bygger pa successiv vinstavrakning, som gar ut pa att bolaget I6pande gor en
prognos av hur mycket internt arbete och hur mycket externa kostnader som aterstar for att
fardigstélla varje spelproduktion. Utifran denna uppskattning kan bolaget sedan tillgodorakna sig en
viss mangd intakter under redovisningsperioden. Naturligtvis finns det alltid vissa osékerheter i
uppskattningen av exakt hur mycket arbete som &terstar i ett projekt, vilket kan géra det svart att

faststélla en helt rattvisande vinstniva under ett enskilt kvartal.



Starbreezekoncernen omfattas av moderbolaget Starbreeze AB (publ) och de helagda dotterbolagen
Starbreeze Studios AB (org. nr 556558-4496), och Sidecar 1 AB (org.nr 556779-9654). All personal ar
anstélld i moderbolaget.

Sedan grundandet 1998 har Starbreeze utvecklats till en etablerad aktor pa den internationella

spelmarknaden.

Affarsidé

Starbreeze utvecklar TV- och datorspel inom action/adventure-genren i partnerskap med ledande
internationella spelférlaggare.

Vision

Starbreeze skall vara en av de ledande oberoende spelutvecklarna i varlden, métt enligt

forsaljningsvolymer och recensionsbetyg for vara spel.

Marknad och trender

Den internationella marknaden for spelmjukvara (exklusive konsoler och accessoarer) hade 2007
konsumentintakter pa ca 42 miljarder US dollar. Marknaden forvantas vaxa med drygt 10 % arligen
och de totala intdkterna forvantas stiga till ca 68 miljarder US Dollar 2012. (PricewaterhouseCoopers;
"Global Entertainment and Media Outlook 2008-2012").

Tillvaxten i konsolspelsmarknaden &r beroende av utvecklingen av nya spelkonsoler med allt hdgre
prestanda. Konsolmarknaden &r cyklisk vad géller lanseringen av ny teknik och nya konsoler lanseras
ungefar vart 5:e-7:e ar.

Trenden i spelbranschen &r att det produceras farre spel men med allt stérre utvecklingsbudgetar.
Action/adventure-spel for Xbox 360, Playstation 3 och PC, den nisch dér Starbreeze befinner sig, har
normalt utvecklingsbudgetar i storleksordningen 10 — 20 miljoner USD.

Det normala i branschen ar att det tar cirka 18-36 manader att slutfora ett spelutvecklingsuppdrag.
Spelen genererar generellt huvuddelen av intékterna fran konsumenter de forsta manaderna efter

lansering.

Personal

Antalet anstallda uppgick per den 31 mars 2009 till 102 personer (73 personer). Medelantalet
heltidsanstallda for perioden uppgick till 91 personer (65 personer). Medelaldern ar 30 &r och

konsfordelningen &r 95 mén och 7 kvinnor.



Personalbonusprogram

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram dar 30 % av erhallen saljroyalty fordelas till personalen (inklusive sociala
kostnader). Programmet bedoms vara viktigt for att kunna rekrytera och bibehalla kompetent

personal.

Investeringar

Under perioden har 3,0 MSEK (6,9 MSEK) investerats i datorer, bildskarmar, natverksutrustning och

mobler.

Risker och osakerhetsfaktorer

For att kunna uppratta delarsrapporter och arsredovisning enligt god redovisningssed maste
foretagsledningen géra bedomningar och antaganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgangar,
skulder och intakter. Faktiskt utfall kan skilja sig frAn dessa bedémningar.

De storsta riskerna &r i fortid avslutade projekt, projektférseningar och beldggningsglapp mellan
produktioner. Dessa och Gvriga risker sdsom upphovsréattsintrang, forlust av nyckelpersoner och
valutakursforandringar beskrivs i Starbreeze arsredovisning 2007/2008 i forvaltningsberattelsen pa

sidan 14 och i not 3. Inga vasentliga forandringar har uppstatt darefter.

Starbreeze Aktie

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli &r 2000 noterad pa Aktietorgets lista. Aktien har kortnamn STAR
och ISIN-kod SEO000667875. En noteringspost omfattar 5000 stycken aktier. Antalet utestaende
aktier var per den 31 mars 2009 374 951 478 stycken och aktiekursen var 0,45 SEK. Per den 4 maj
2009 var aktiekursen 0,38 SEK.

Borsvardets utveckling

Starbreeze AB
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Finansiell utveckling

Nettoomsattningen for rakenskapsarets nio forsta manader uppgick till 62,8 MSEK (44,0 MSEK)
varav tredje kvartalet stod for 21,8 MSEK (16,5 MSEK).

Pagaende utvecklingsuppdrag faktureras i SEK. 92 % av periodens intékter var i SEK och 8 % i USD.

Valutasékring anvéands inte for narvarande eftersom kédnda kommande intakter faktureras i SEK.
Valutakursforlusten for perioden avser framst medel pa valutakonto pa bank och valutakursvinsten
uppgick till 0,6 MSEK (-0,1 MSEK). Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursférandringar kan
vara positiv eller negativ, beroende pa den aktuella valutaexponeringen fran kundfordringar,
bankmedel, valutaterminer, etc. Pa lang sikt leder dock en 1ag dollarkurs alltid till att vinstmarginalen
paverkas negativt, eftersom Starbreeze da far en samre kostnadsposition i jamférelse med

amerikanska konkurrenter.

SEB Multihedge har avyttrats for att undvika fortsatt exponering pa den turbulenta finansmarknaden.
Anskaffningsvardet var 6 MSEK och erhallen ersattning vid forséaljningen var 5,3 MSEK. Eftersom SEB
Multihedge har redovisats till verkligt varde 6ver resultatrakningens sa blir den bokférda forlusten i

andra kvartalet 1 MSEK. Forlusten har redovisats som finansiella kostnader.

Resultat efter finansiella poster for perioden uppgick till 11,5 MSEK (3,9 MSEK) och for tredje
kvartalet 4,3 MSEK (0,8 MSEK).

Periodens 6kade omsattning och resultat beror dels pa att bolaget har haft fler samtidigt pagaende
projekt, dels pa att bolaget erhdll ytterligare intakter for Riddick-projektet vid Ataris 6vertagande samt
att detta projekt ej har drabbats av forseningar.

Under posten langfristiga fordringar i balansrakningen redovisas 3,4 MSEK . Detta ar pantsatta

bankmedel som stallts som sékerhet for hyresgaranti.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgar per den 31 mars 2009 till 56,1 MSEK (42,7 MSEK).
Av dessa ar 42 MSEK placerade i lagriskfonder med hdg likviditet.

Koncernens eget kapital per den 31 mars 2009 uppgick till 42,4 MSEK (30,3 MSEK) vilket motsvarar
en soliditet p& 45,7 % (50,2 %). Eget kapital per aktie efter utspadning pa balansdagen uppgick till 0,11
SEK (0,08 SEK).

Kassaflodet under perioden var 11,1 MSEK (20,0 MSEK) och under tredje kvartalet 10,9 MSEK (6,6
MSEK).

I mars 2009 har ett dotterbolag bildats. Bolaget, Sidecar 1 AB, &r bildat med anledning av férestdende

completion-bond-finansiering.



Finansiell historik per verksamhetsar fran 2000/2001 och framat
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Finansiell historik per kvartal fran Q1 2003/2004 och framat
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Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Moderbolagets nettoomséttning
for perioden uppgick till 62,8 MSEK (44,0 MSEK) och resultatet efter finansnetto var 10,1 MSEK (2,5
MSEK). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 31 mars 2009 till 56,0 MSEK (42,7
MSEK). Investeringar i inventarier och datorinventarier har skett med 3,0 MSEK (6,9 MSEK).
Moderbolagets egna kapital pa bokslutsdagen var 45,3 MSEK (33,3 MSEK).



Nyckeltal, koncern

2008/2009 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2007/2008
Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helar
Nettoomsattning, tsek 21764 62 760 16 506 44 001 61974
EBITDA, tsek 5140 14 280 1203 4810 5736
EBIT, tsek 4226 11704 527 3170 3363
Periodens resultat, tsek 4270 11506 818 3880 4379
Rérelsemarginal, % 19,4 18,6 3,2 7,2 54
Vinstmarginal, % 19,6 18,3 5,0 8,8 71
Soliditet, % 457 45,7 50,2 50,2 44,0
Kassaflode per aktie, kr 0,03 0,02 0,03 0,07 0,10
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 0,11 0,11 0,08 0,08 0,08
efter utspddning, kr 0,11 0,11 0,08 0,08 0,08
Aktiens slutkurs for perioden, kr 0,45 0,45 0,27 0,27 0,31
Resultat per aktie
fore utspadning, kr 0,01 0,03 0,00 0,01 0,01
efter utspadning, kr 0,01 0,03 0,00 0,01 0,01
Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning, st 374 951 478 374951478 374951 478 374 951 478 374 951 478
efter utspadning, st 374 951 478 374951478 374951 478 374 951 478 374 951 478
Genomsnittligt antal aktier
fére utspadning, st 374 951 478 374951 478 374951 478 374 951 478 374 951 478
efter utspadning, st 374 951 478 374951478 374951 478 374 951 478 374 951 478
Antalet anstéllda
i genomsnitt, st 94 91 71 65 68
vid periodens slut, st 102 102 73 73 86

EBITDA: Rérelseresultat fore avskrivningar.

EBIT: Rorelseresultat efter avskrivningar.

Rorelse marginal : Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omséttningen.

Vinstmarginal : Resultat efter finansiella poster i procent av omséttningen.

Soliditet : Eget kapital i procent av totalt kapital.

Rantabilitet pd eget kapital : Resultat efter finansiella poster minskad med full skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital. (Rantabiliteten for kvartalet ar beréknad pa 3 manader).

Réntabilitet pa sysselsatt kapital : Resultat efter avskrivningar plus finansiella intakter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital. (Réantabiliteten for kvartalet &r beraknad p& 3 ménader).
Kassaflode per aktie: Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

Resultat per aktie : Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Eget kapital: Redovisat eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital: Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder.
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Resultatrakning, koncern

2008/2009 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2007/2008
TSEK Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helar
Nettoomsattning 21764 62 760 16 506 44 001 61974
Ovriga rérelseintakter 306 648 38 159 -
Summa intakter 22070 63408 16 544 44160 61974
Ovriga externa kostnader -4 473 -12 901 -5 810 -12 894 -18673
Personalkostnader -12 457 -36 227 -9 626 -26 351 -37 493
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -914 -2576 -676 -1 640 -2 373
Ovriga rorelsekostnader - - 95 -105 -72
Rorelseresultat 4226 11704 527 3170 3363
Finansiellaintékter 58 837 293 712 1018
Finansiellakostnader -9 -1035 -2 -2 -2
Resultat fore skatt 4270 11506 818 3880 4379
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat 4270 11 506 818 3880 4379
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,01 0,03 0,00 0,01 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,01 0,03 0,00 0,01 0,01
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Balansrakning, koncern

TILLGANGAR 2009-03-31 2008-03-31 2008-06-30
TSEK

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 2626 2626 2626
Materiella anlaggningstillgangar

Datorer och dvriga inventarier 9 660 8017 9212
Langfristiga fordringar 3448 3314 3314
Summa anla%ningstillgéngar 15734 13 957 15 152
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 665 94 -
Ovriga fordringar 1532 1426 1590
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3719 2 266 2575
Kortfristiga placeringar 41924 6419 6324
Likvida medel 14 156 36 310 44 487
Summa omséttning_;stillgéngar 76 996 46 515 54 976
SUMMA TILLGANGAR 92 730 60 472 70 128
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital

Aktiekapital 7 499 7499 7499
Ovrigt tillskjutet kapital 21201 21201 21201
Balanserat resultat inklusive arets resultat 13651 1646 2 145
Summa eget kapital 42 351 30 346 30 845
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3240 3270 3046
Ovriga skulder 2411 1996 2 206
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 44 728 24 860 34 031
Summa kortfristiga skulder 50 379 30 126 39283
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 730 60 472 70 128
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Kassaflodesanalys, koncernen

2008/2009 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2007/2008
Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

TSEK Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helar
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4226 11704 527 3170 3363
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 914 2576 676 1668 2403
Betald/erhéllen ranta -6 866 - 632 630
Betalda skatter -82 -212 -65 -163 -222
Okning (-)/minskning(+) av fordringar -7 600 -17 159 2868 11 242 11 342
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 15053 11 096 6 245 10 311 19 468
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 12 505 8871 10 251 26 860 36 984
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 645 -3024 -3649 -6 865 -8 795
Okning (-)/minskning(+) kortfristiga placeringar -41 924 -36 625 = - o
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 569 -39 649 -3 649 -6 865 -8 795
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - - -
Periodens kassaflode -31 064 -30778 6602 19 995 28 189
Likvida medel vid periodens bérjan 45 331 44 487 29 852 16 488 16 488
Kursdifferens i likvida medel -111 447 -144 -173 -190
Likvida medel vid periodens slut 14 156 14 156 36 310 36 310 44 487
Summa disponibla likvida medel 14 156 14 156 36 310 36 310 44 487

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 914 2576 676 1640 2373
Ovrigt - - - 28 30
Summa 914 2576 676 1668 2403
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Forandringar i koncernens egna kapital

TSEK 2008/2009 2007/2008 2007/2008
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Jul-Mar Jul-Mar Helar
Ing&ende eget kapital enligt balansrakning per 1 juli 30 845 26 466 26 466
Periodens resultat 11 506 3880 4379
Belopp vid periodens utgang 42 351 30 346 30 845
Forandring i antal utestdende aktier
Antal aktier perden 1 juli 374951 478 374 951 478 374 951 478
Antal aktier vid periodens utgang 374 951 478 374951 478 374 951 478
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Resultatrakning, moderbolag

2008/2009 2008/2009 2007/2008 2007/2008 2007/2008
TSEK Q3 Q1-Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Jan-Mar Jul-Mar Jan-Mar Jul-Mar Helar
Nettoomsattning 21764 62 760 16 506 44001 61974
Ovriga rorelseintakter 306 648 38 159 -
Summa intakter 22070 63 408 16 544 44 160 61974
Ovriga externa kostnader -4 948 -14 320 -6 285 -14 315 -20 569
Personalkostnader -12 457 -36 227 -9 626 -26 351 -37 493
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -914 -2576 -676 -1640 -2 373
Ovriga rérelsekostnader - - 95 -105 =72
Rorelseresultat 3751 10 285 52 1749 1467
Finansiellaintékter 58] 837 293 712 1018
Finansiella kostnader -9 -1035 -2 -2 -2
Resultat fore skatt 3795 10 087 343 2 459 2483
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat 3795 10 087 343 2 459 2483
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Balansrakning, moderbolag

TILLGANGAR 2009-03-31 2008-03-31 2008-06-30
TSEK

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Datorer och dvriga inventarier 9 660 8 017 9212
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 7230 7130 7130
Langfristiga fordringar 3448 3314 3314
Summa anla%ningsti llgdngar 20 338 18 461 19 656
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 665 94 =
Ovriga fordringar 1530 1425 1589
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3719 2 266 2575
Kortfristiga placeringar 41924 6419 6324
Likvida medel 14 056 36 310 44 487
Summa omsattningstillgdngar 76 894 46 514 54 975
SUMMA TILLGANGAR 97 232 64 975 74 631
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 499 7 499 7499
Reservfond 21201 21201 21201
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 6 483 2105 4 001
Periodens resultat 10 087 2 459 2483
Summa eget kapital 45 270 33264 35184
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3240 3270 3046
Skulder till koncernféretag 1707 1709 288
Ovriga skulder 2292 1877 2088
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 44 723 24 855 34 025
Summa kortfristiga skulder 51 962 31711 39447
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97 232 64 975 74 631
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.
Redovisningsprinciperna dverensstammer med de principer som tillampades i 2007/2008 ars
arsredovisning.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.1 Redovisning for

juridisk person tillimpats vid upprattandet av denna delrsrapport.

Inkomstskatter

Starbreeze redovisar inte vardet av underskottsavdrag som en tillgang i balansrakningen. Nar bolagets
framtida berdknade vinster forvéantas bli tillrackligt stabila kommer en uppskjuten skattefordran att
redovisas. Det ackumulerade skattemassiga underskottet uppgar per den 31 mars 20009 till 34,2 MSEK.

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Koncern och moderbolag
2009-03-31 2008-03-31 2008-06-30
Stallda sakerheter 3448 3314 3314
Ansvarsforbindelser - - -

Stallda sékerheter ar sparrade bankmedel som stéllts som sékerhet for hyresgaranti.

Nasta rapporttillfalle

Nésta rapport, bokslutskommunikén, for perioden 1 juli 2008 till 30 juni 2009 publiceras torsdagen
den 27 augusti 2009.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD Johan Kristiansson.

Starbreeze AB (publ)

Dragarbrunnsgatan 78B

753 20 Uppsala

Telefon: 018-843 33 00

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com
Web:

Org nr: 556551-8932
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